SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han
sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podréan ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por
las leyes de otros paises.



CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CARACTER DE REVOLVENTE CONSTITUIDO POR

r
o

grupo elektra

DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA

POR UN MONTO DE HASTA $10,000,000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

O SU EQUIVALENTE EN DOLARES MONEDA DEL CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA O UNIDADES DE INVERSION Y SIN QUE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO EXCEDAN LOS $3,000,000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN
DOLARES MONEDA DEL CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA O UNIDADES DE INVERSION, CON CARACTER REVOLVENTE SE LLEVA A CABO
LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE HASTA 15,750,000 (QUINCE MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL) DE CERTIFICADOS BURSATILES(LOS

“CERTIFICADOS BURSATILES”)
CON VALOR NOMINAL DE $100 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA TiTULO.

MONTO DE LA OFERTA PUBLICA:

HASTA $1,575’000,000.00 (UN MIL QUINIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LA SEGUNDA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO AL AMPARO DEL PROGRAMA:

Denominacién de la Emisora:

Tipo de Valor:

Monto Autorizado del Programa con
Caracter Revolvente:

Tipo de Oferta:

Plazo de vigencia del Programa:
Clave de Pizarra
Namero de Emision:

Serie:

Denominacién:

Monto Total de la Emision de los
Certificados Bursatiles:

Numero de Certificados Bursatiles de la
Emision:

Valor Nominal:

Precio de Colocacion de los Certificados
Bursatiles:

Mecanismo de Colocacién:

Tipo de Emisién:

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta:
Fecha de Publicacién del Aviso de

Col ion con Fines Informativos:
Fecha de Cierre de Libro:

Plazo de Vigencia de la Emision de los
Certificados Bursitiles:
R netos que obtend
con la colocacién:

ala

Destino de los Fondos:

Fecha de Emision de los Certificados
Bursatiles:

Fecha de Registro en Bolsa de los
Certificados Bursatiles:

Fecha de Liquidacion de los Certificados
Bursatiles:

Fecha de Vencimiento:

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
Primer Periodo de Interés:

Tasa de interés y procedimiento de calculo:

Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.
Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

$10,000,000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en délares moneda del curso legal de los Estados
Unidos de América o unidades de inversion. Y sin que los Certificados Bursatiles de Corto Plazo excedan los $3,000,000,000.00 (tres mil
millones de pesos 00/100 m.n.) o su equivalente en délares moneda del curso legal de los Estados Unidos de América o unidades de
inversion.

Primaria Nacional.

5 afios contados a partir del de la autorizacion del Programa por la CNBV.

“ELEKTRA 14-2"

Segunda emision de Largo Plazo al amparo del Programa.

Unica

Los Certificados Bursatiles estaran denominados en pesos.

Hasta $1,575'000,000.00 (UN MIL QUINIENTOS SETENTA'Y CINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

15,750,000 (QUINCE MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL)
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00(CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno

Construccién de libro con asignacion discrecional a tasa unica.
A rendimiento

9 de septiembre de 2014.

11 de septiembre de 2014.
10 de septiembre de 2014.

447 (CUATROCIENTOS CUARENTA Y SIETE) dias.

La Emisora obtendra $1,575'000,000.00 (UN MIL QUINIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N), monto del cual
deducira los gastos relacionados con la Emision que ascienden aproximadamente a $14'788,488.00 (CATORCE MILLONES
SETECIENTOS OCHENTA Y OCHO MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y OCHO 00/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por
$1,560'211,512.00 (UN MIL QUINIENTOS SESENTA MILLONES DOSCIENTOS ONCE MIL QUINIENTOS DOCE 00/100 M.N.). El desglose
de los gastos se describe en el apartado VI. Gastos Relacionados con la Oferta del presente Suplemento.

El destino de los recursos que se obtengan por concepto de la emision de los Certificados Bursatiles que documenta el presente
Suplemento informativo sera para refinanciar pasivos, capital de trabajo de la Emisora y fines corporativos generales segin se describe en
el apartado Ill. DESTINO DE FONDOS del presente Suplemento.

12 de septiembre de 2014
12 de septiembre de 2014

12 de septiembre de 2014.
3 de diciembre de 2015.

4.79% (CUATRO PUNTO SETENTA Y NUEVE POR CIENTO)

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles generaran un interés bruto anual
sobre su valor nominal, que el Representante Comin determinarad 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de 28
(VEINTIOCHO) dias, con excepcion del primer periodo de intereses que sera irregular a un plazo de 27 (VEINTISIETE) dias (Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante ese periodo y que sera
calculado conforme a lo siguiente: La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion de 1.50
(UNO PUNTO CINCUENTA) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”)
a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias (o la que la sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, que sea o sean dadas a conocer por el Banco de México,
por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion,
incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha. En caso de que la tasa de
TIIE a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé
a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa
de Interés de Referencia o la que la sustituya capitalizada, o equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en el titulo que documenta la
emisién y en el presente Suplemento.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision, y los célculos para determinar las tasas y
los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los
célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira cambios
durante el mismo. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, con excepcion del
primer periodo de intereses que sera irregular y liquidara intereses a un plazo de 27 (VEINTISIETE) dias, en las fechas sefialadas en el
calendario de pago de intereses que aparece en el titulo tnico al amparo del cual son emitidos los Certificados Bursatiles y en la seccion
“Calendario de Pago de Intereses” del Suplemento o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comun utilizara la formula que aparece
en el titulo y en el Suplemento correspondiente.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y a INDEVAL, por lo menos con 2(dos) dias habiles de anticipacion a la
fecha de pago, el importe de los intereses a pagar o el célculo de la tasa de interés. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV"), a través del SEDI (o los medios que ésta determine), por lo menos con 2 (dos) dias habiles de anticipacion
a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruta Anual aplicable al siguiente periodo de intereses por
Certificado Bursatil. Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del
INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.



Periodicidad en el pago de intereses:

Intereses Moratorios:

Garantia:
Calificacion otorgada por:
HR Ratings, S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por:
Fitch México, S.A. de C.V.

Mecanica de liquidacién de la

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emisién no lleva cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio Indeval expida para tal efecto. La
amortizacion de los Certificados Bursatiles se efectuara contra la entrega del titulo de emision correspondiente, el dia sefialado para su
vencimiento.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagaderos cada 28 (VEINTIOCHO) dias, con excepcion del primer
periodo de intereses que sera irregular y devengara intereses ordinarios a un plazo de 27 (VEINTISIETE) dias, durante la vigencia de la
emision, de conformidad con el calendario de pagos que aparece a continuacion y en el titulo de emision correspondiente, o si fuere inhabil,
el siguiente dia habil, para lo cual se calcularan los intereses ordinarios por el nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de

Pago de Intereses correspondiente.

FECHA DE PAGO DE
PERIODO DE INTERESES FECHA DE INICIO INTERESES DIiAS CUPON
1 12 de septiembre de 2014 9 de octubre de 2014 27
2 9 de octubre de 2014 6 de noviembre de 2014 2
3 6 de noviembre de 2014 4 de diciembre de 2014 2
4 4 de diciembre de 2014 1 de enero de 2015 2
5 1 de enero de 2015 29 de enero de 2015 2
6 29 de enero de 2015 26 de febrero de 2015 2
7 26 de febrero de 2015 26 de marzo de 2015 2
8 26 de marzo de 2015 23 de abril de 2015 2
9 23 de abril de 2015 21 de mayo de 2015 2
10 21 de mayo de 2015 18 de junio de 2015 2
11 18 de junio de 2015 16 de julio de 2015 2
12 16 de julio de 2015 13 de agosto de 2015 28
13 13 de agosto de 2015 10 de septiembre de 2015 28
14 10 de septiembre de 2015 8 de octubre de 2015 28
15 8 de octubre de 2015 5 de noviembre de 2015 28
16 5 de noviembre de 2015 3 de diciembre de 2015 28

Depositario:

Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses:

Posibles Adquirentes:
Régimen Fiscal:

Amortizacion de los Certificados
Bursatiles:

Amortizacion Total Anticipada:

Casos de Vencimiento Anticipado:

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto
de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y
contintie el incumplimiento mas 1.5 (UNO PUNTO CINCO) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde
la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude
por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante Comun.
Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica alguna.

HR AA que significa que la Emisora o la emisién con esa calificacion se considera con alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad
para el pago oportuno de las obligaciones de deuda y mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econémicos adversos. La
perspectiva es estable.

La calificacion otorgada por no constituye una recomendacién de inversion y podra estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de
conformidad con las metodologias de la institucion calificadora de valores.

A (mex) que significa una expectativa de bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin
embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econémicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno en un grado mayor que
en el caso de los compromisos financieros que poseen una calificacion mas alta.

La calificacién otorgada por no constituye una recomendacion de inversion y podra estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de
conformidad con las metodologias de la institucion calificadora de valores.

A través de su respectivo custodio, cada Tenedor efectuara el pago por la adquisicién de los Certificados Bursatiles en la cuenta que en su
momento den a conocer los Intermediarios Colocadores.

El titulo de emisién correspondiente se mantendra en depésito de S.D. INDEVAL Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.,
(“INDEVAL’) en términos y para efectos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento y en cada una

de las Fechas de Pago de Intereses respectivamente, o en caso que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Habil

inmediato siguiente, mediante transferencia electrénica, a través de Indeval, quien mantiene su domicilio en Avenida Paseo de la Reforma

No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.

En caso de que en algun pago de principal y/o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad el dia de su vencimiento y en cada una de

las Fechas de Pago de Intereses seglin corresponda, el INDEVAL no estara obligado a entregar el titulo o la constancia correspondiente a

dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso, INDEVAL no sera responsable si entregare o no el titulo o la

constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por Personas Fisicas y Morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

La presente seccién es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicién, propiedad y enajenacion de

instrumentos de deuda, como los Certificados Bursatiles, por parte de Personas Fisicas y Morales residentes y no residentes en México. El

régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia de los Certificados Bursatiles.

(i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los
Certificados Bursatiles, se fundamenta en los articulos 54,135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la
tasa de retencion vigente que se establezca en la Ley de Ingresos de la Federacion o cualquier otro ordenamiento legal sobre el
monto del capital que dé lugar al pago de intereses;

(ii) Personas exentas residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del
Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo:

. Personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo lll de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente.
. La Federacion, los Estados, el Distrito Federal o a los Municipios, entre otras.

(i) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 153,166 y demas aplicables
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y

(iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero para efectos fiscales: Se estara a lo establecido en el articulo 153
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta wgente y dependera del beneficiario efectlvo de los intereses.

Recomendamos a todos nuestros in i en forma i a sus fiscales r a las

por la isicion, p y ji ion de instr de deuda antes de realizar

cualquier inversion en Cemfcados Bursatiles.

La amortizacién de los Certificados Bursétiles sera contra la cancelacion de titulos, por multiplos de 100 (CIEN), en un solo pago en la fecha

de vencimiento de la emision contra la entrega del titulo correspondiente. En caso de que la amortizacion sea en dia inhabil, ésta se recorre

al siguiente dia habil.

La amortizacion de los Certificados Bursétiles se hara contra la cancelacion de titulos, y a prorrata entre los tenedores de los mismos.

En caso de que la Emisora pretenda llevar a cabo la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles, debera proponerlo a los
Tenedores de los Certificados Bursétiles a través de la celebracién de una Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles,
en la cual los Tenedores aceptaran o rechazaran dicha propuesta en los términos acordados, los cuales deberan estar contenidos en el Acta
de Asamblea General de Tenedores correspondiente.
Las Asambleas Generales de Tenedores deberan ser convocadas por el Representante Comun mediante la expedicion de convocatorias
que deberan ser publicadas una vez en cualquier periédico de amplia circulacién nacional, con diez dias de anticipacion, por lo menos, a la
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.
Para que la asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, para llevar a cabo la discusion sobre la amortizacion total anticipada
de los Certificados Bursatiles se requerira que esté representado en la asamblea por lo menos, el 75% de los Certificados Bursatiles en
circulacion y que las decisiones sean aprobadas de conformidad con lo establecido en la seccién Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles.
En el caso de que la propuesta sobre la amortizacion total anticipada de los Certificados Bursatiles haya sido aprobada, el Representante
Comun debera notificar a Indeval por escrito sobre esta resolucion a mas tardar al dia habil siguiente.
Asimismo el Representante Comun debera informar por escrito a INDEVAL con al menos 6 (seis) dias habiles de anticipacion a la fecha en
que pretenda efectuarse la amortizacion total anticipada, el monto de la amortizacion correspondiente.
En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado”), previo acuerdo de la
Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles, se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en
los términos y condiciones establecidos mas adelante:
En el caso de que alguno de los supuestos mencionados en este numeral se actualice, dando lugar al vencimiento anticipado, el
Representante Comun debera notificar por escrito a INDEVAL sobre esta situacion a mas tardar al dia habil siguiente. Asimismo, el
Representante Comun debera notificar por escrito a INDEVAL, en el momento que se haya declarado el vencimiento anticipado de los
Cemflcados Bursatiles, debiendo proporcionar el documento que justifique dicha circunstancia.

La falta de pago de cualquiera de las obligaciones a cargo de la Emisora, derivadas o contenidas en el titulo de la emisién
correspondlente
2 Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechazare, reclamare o impugnare, mediante un procedimiento iniciado
conforme a la legislacion aplicable, la validez o exigibilidad de los Certificados Bursétiles.
3 Concurso Mercantil, quiebra, insolvencia. Si (a) la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Significantes iniciaran
voluntariamente un caso u otro procedimiento encausado a la liquidacién, reestructuraciéon con respecto a sus deudas bajo cualquier



procedimiento de quiebra o concurso mercantil u otra ley similar vigente en esta fecha o en el futuro o que busque la designacién de un
interventor, sindico, conciliador, visitador, liquidador, custodio u otro funcionario similar para si o para cualquier parte Material de sus bienes,
o que consientan dicha designacion o toma de posesion de dichos funcionarios o cualquier otro procedimiento similar que se inicie en su
contra, o que hiciera una cesion general para beneficio de los acreedores o si incumpliera generalizadamente en el pago de sus
obligaciones, o si emprendiera cualquier accién corporativa para autorizar cualquiera de las acciones anteriores; o (b) Cualquier tercero
obtuviera una resolucion judicial de autoridad competente en contra de la Emisora, cualquiera de sus Subsidiarias Significantes, que tuviera
como fin la liquidacion, disolucién, reestructuracion u otro tipo de procedimiento de quiebra o concurso mercantil u otra ley similar vigente en
esta fecha o en el futuro o que busque la designacioén de un interventor, sindico, conciliador, visitador, liquidador, custodio u otro funcionario
similar para si o para cualquier parte sustancial de sus bienes.

4) Cancelacion de Registro. Si la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la
CNBYV fuere cancelada.
5 Otorgamiento de garantias Materiales a terceros. Si (a) la Emisora otorga en favor de terceros obligaciones solidarias,

garantias reales o personales fuera del curso ordinario de sus negocios que sean Materiales; y/o (b) si cualquier autoridad judicial o
gubernamental haya confiscado, expropiado o embargado una parte Material de los bienes muebles o inmuebles o de los demas activos de
la Emisora, sus Subsidiarias Significantes o de las acciones representativas del capital social de la Emisora, Subsidiarias Significantes o que
dicha autoridad judicial o gubernamental haya asumido custodia o control de cualquier parte sustancial de la propiedad o los demas activos
o del negocio o las operaciones de la Emisora, sus Subsidiarias Significantes cualquier accién que evitaria que la Emisora, sus Subsidiarias
Significantes realicen sus negocios u operaciones o cualquier parte sustancial de las mismas.

6 Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporcionare al Representante Comun y/o a los Tenedores, informacion falsa
o incorrecta en cualquier aspecto importante, con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones
conforme al titulo.

En caso de que ocurra y continlie cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores se daran por vencidos automaticamente,
sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demas cantidades
que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dara a conocer a BMV (a través del SEDI o de los medios que determine) en cuanto se tenga conocimiento de
algun Caso de Vencimiento Anticipado.

“Subsidiaria Significante” significa cualquier subsidiaria de la Emisora que conjunta o individualmente representen mas del 10% (diez por
ciento) de los activos consolidados de la Emisora.
“Material” significa cualquier hecho o acto que individual o conjuntamente represente mas del 10% (diez por ciento) de los activos
consolidados de la Emisora.

Obligaciones de Dar, Hacer o No Hacer de La Emisora tiene obligaciones de hacer, como son las siguientes:

la Emisora : Entregar a la CNBV como a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., la informacion trimestral y anual correspondiente de acuerdo con
la Ley del Mercado de Valores y con las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dia 19 de marzo de 2003, asimismo entregar la informacién anual
relacionada con la celebracion de su Asamblea Anual Ordinaria de Accionistas dentro de la que se incluye el informe del Consejo de
Administracion presentado a la asamblea, los estados financieros anuales dictaminados y la demas informacion aplicable. En el caso de la
informacion financiera que se reporte trimestralmente, ésta se presentard de manera acumulada y se acompafara de la informacion
correspondiente al mismo periodo del afio anterior. Asimismo, la Comparia ha entregado en forma completa y oportuna desde su
constitucion hasta la fecha, los reportes que la regulacion aplicable mexicana y extranjera le requieren sobre eventos relevantes e
informacion periédica. En caso de que existieran obligaciones de dar y de no hacer seran incluidas en el titulo de emisién correspondiente.

Aumento en el Nimero de Certificados Conforme a los términos del titulo que documenta la presente Emision, los cuales se describen en este Suplemento, el Emisor tendra
Bursatiles emitidos al Amparo de la derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el titulo que
Emisién: documenta la presente Emision.

Representante Comun: Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero

Factor de Riesgo: Toda vez que la Emisora y el Intermediario Colocador Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V. forman parte del mismo consorcio, y que parte de

los recursos que se obtengan por concepto de la emisién de los Certificados Bursatiles que documenta el presente Suplemento seran
destinados a amortizar en su totalidad créditos bancarios con Banco Azteca, S.A., Institucion de Banca Multiple, subsidiaria de la Emisora,
de manera enunciativa mas no limitativa, sus intereses pueden diferir de los que tengan los inversionistas.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES:

q Actinver

casa de bolsa

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A.DE .C.V. PUNTO CASA DE BOLSA, S.AA.DEC.V.
GRUPO FINANCIERO ACTINVER

Los Certificados Bursatiles que se emiten al amparo del Programa de Certificados Bursatiles que se describe en el Prospecto, este Suplemento y en el Aviso de Oferta Publica se encuentran
inscritos bajo el nimero 0380-4.19-2014-003-02 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida
en el Prospecto y el Suplemento correspondiente, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y
www.grupoelektra.com.mxy se encuentran a disposicion con los Intermediarios Colocadores.

Los Certificados Bursatiles que se describen en el Aviso de Oferta Publica se emiten al amparo del Programa autorizado inicialmente por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante
oficio No. 153/106436/2014 de fecha 6 de marzo de 2014.

Meéxico, Distrito Federal, a 12 de septiembre de 2014. Autorizacion publicacion y difusion CNBV No 153/106436/2014 de fecha 6 de marzo de 2014.



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base en la informacion
que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la Emisora redne los supuestos contenidos en el
articulo 13 Bis de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valor%{ publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.

Por: Mario Fraﬁ?i 'Gordillo Rincén
Director Genera )

Por: Rodrigo Pliego Abraham
Vicepresidente de Administracion y Finanzas

[hoja de firmas de la portada del suplemento informativo de Certificados Bursétiles con clave de Pizarra *ELEKTRA 14-27]



Intermediarios Colocadores Conjuntos

Punto Cgsa de Bolsa, S.A. de C.V.

L)
Por: Jogé Abfaham Garffas
Apoderpdo

{hoja de firmas de ia porfada del suplemento informativo de Cerlificados Bursétiles con clave de Pizarra *ELEKTRA 14-27]



[ntermadlarios Colocadores Conjuntos

Actinver Casa de Bolsa S.A.de C.V,,
Grupo Financlero Actinver

e

Por: Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa |
Apoderado !

haja da firmas de la porfada del suplamento informativo de Certificades Bursétiles con clave de Fizarra “ELEKTRAT4-2"
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I. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Denominacioén de la Emisora

Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de
Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo con caracter de revolvente por la CNBV segun
oficio No. 153/106436/2014 de fecha 6 de marzo de 2014, hasta 15,750,000 (QUINCE
MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL) de Certificados Bursatiles (la “Emisién”), con las
siguientes caracteristicas.

Tipo de Valor

Certificados Bursatiles.

Monto autorizado del Programa con Caracter Revolvente

$10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Ddlares o
UDIs. Mientras el Programa continlie vigente, podran realizarse tantas Emisiones como sean
determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa y sin
que las emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo excedan los $3,000,000,000.00
(tres mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o UDIs. Tratandose de
Emisiones denominadas en Doélares o en UDIs, el saldo relativo a dichas Emisiones para
efectos del Monto Total Autorizado del Programa, se determinara considerando la equivalencia
en Pesos del Ddlar o la UDI en la fecha de la Emision correspondiente.

Tipo de Oferta

Primaria Nacional.

Plazo de vigencia del Programa:

5 afios contados a partir del de la autorizacion del Programa por la CNBV.

Clave de Pizarra

La clave de pizarra de |la presente Emision, para efectos de la BMV, sera “ELEKTRA 14-2”.
Numero de Emision:

Segunda emision de Largo Plazo al amparo del Programa.

Serie:

Unica

Denominacion:

Pesos.

Valor Nominal:

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.), cada uno.

Monto Total de la Emision de los Certificados Bursatiles

Hasta $1,575°000,000.00 (UN MIL QUINIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.).



Numero de los Certificados Bursatiles de la Emision.

15'750,000 (QUINCE MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL).
Precio de Colocacidn de los Certificados Bursatiles:

$100 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Mecanismo de Colocacion:

Construccion de libro con asignacion discrecional a tasa unica.

Tipo de Emisidn:

A rendimiento

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta:

9 de septiembre de 2014.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién con Fines Informativos:
11 de septiembre de 2014.

Fecha de Cierre de Libro:

10 de septiembre de 2014.

Plazo de Vigencia de la Emision de los Certificados Bursatiles:
447 (CUATROCIENTOS CUARENTAY SIETE) dias.

Recursos netos que obtendra la Emisora con la colocacién:

La Emisora obtendra $1,575'000,000.00 (UN MIL QUINIENTOS SETENTA Y CINCO
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N), monto del cual deducira los gastos relacionados con la
Emision que ascienden aproximadamente a $14788,488.00 (CATORCE MILLONES
SETECIENTOS OCHENTA Y OCHO MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y OCHO 00/100
M.N.), lo que resulta en recursos netos por $1,560'211,512.00 (UN MIL QUINIENTOS
SESENTA MILLONES DOSCIENTOS ONCE MIL QUINIENTOS DOCE 00/100 M.N.). El
desglose de los gastos se describe en el apartado VI. GASTOS RELACIONADOS CON LA

OFERTA del presente Suplemento.

Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles:

12 de septiembre de 2014.

Fecha de Registro en Bolsa de los Certificados Bursatiles:
12 de septiembre de 2014.

Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles:

12 de septiembre de 2014.

Fecha de Vencimiento:

3 de diciembre de 2015.

Tasa de interés y procedimiento de calculo:



A partir de su fecha de emisién o, tratandose de Certificados Bursatiles de aquella otra fecha
que se sefiale en el titulo que los documente, y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, segun se describe en el
titulo que documenta la presente emision y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién
o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto
de los Certificados Bursatiles.

Para una descripcion de la forma en la que se calcularan y pagaran los intereses devengados
al amparo de los Certificados Bursatiles ver la seccion “Il. FORMA DE CALCULO DE LOS
INTERESES” del presente Suplemento, mas adelante.

Periodicidad en el pago de intereses:

Por regla general, los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles seran
pagaderos cada 28 (VEINTIOCHO) dias, con excepcién del primer periodo de intereses que
sera irregular y devengara intereses ordinarios a un plazo de 27 (VEINTISIETE) dias, durante
la vigencia de la emisién, de conformidad con el calendario de pagos que aparece en el titulo
Unico y en el siguiente punto de este Suplemento, o si fuere inhabil, el siguiente dia habil.

Calendario de Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles seran pagaderos cada 28
(VEINTIOCHO) dias, con excepcion del primer periodo de intereses que sera irregular y pagara
intereses ordinarios a un plazo de 27 (VEINTISIETE) dias, durante la vigencia de la emision, de
conformidad con el calendario de pagos que aparece a continuacion y en el titulo de emisién
correspondiente, o si fuere inhabil, el siguiente dia habil

Periodo Dias
de Fecha de inicio Fecha de pago de intereses de

intereses cupon
1 viernes, 12 de septiembre de 2014 jueves, 9 de octubre de 2014 27
2 jueves, 9 de octubre de 2014 jueves, 6 de noviembre de 2014 28
3 jueves, 6 de noviembre de 2014 jueves, 4 de diciembre de 2014 28
4 jueves, 4 de diciembre de 2014 jueves, 1 de enero de 2015 28
5 jueves, 1 de enero de 2015 jueves, 29 de enero de 2015 28
6 jueves, 29 de enero de 2015 jueves, 26 de febrero de 2015 28
7 jueves, 26 de febrero de 2015 jueves, 26 de marzo de 2015 28
8 jueves, 26 de marzo de 2015 jueves, 23 de abril de 2015 28
9 jueves, 23 de abril de 2015 jueves, 21 de mayo de 2015 28
10 jueves, 21 de mayo de 2015 jueves, 18 de junio de 2015 28
11 jueves, 18 de junio de 2015 jueves, 16 de julio de 2015 28
12 jueves, 16 de julio de 2015 jueves, 13 de agosto de 2015 28
13 jueves, 13 de agosto de 2015 jueves, 10 de septiembre de 2015 28
14 jueves, 10 de septiembre de 2015 jueves, 8 de octubre de 2015 28
15 jueves, 8 de octubre de 2015 jueves, 5 de noviembre de 2015 28
16 jueves, 5 de noviembre de 2015 jueves, 3 de diciembre de 2015 28

Intereses Moratorios:
En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursétiles, se causaran

intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra
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y continte el incumplimiento mas 1.5 (UNO PUNTO CINCO) puntos porcentuales. Los
intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma
que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del
Representante Comun.

Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica
alguna.

Calificaciéon Otorgada a la presente Emision por HR Ratings, S.A. de C.V.

HR AA la cual significa que la Emisora o la emision con ésa calificacion se considera con alta
calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de
deuda y mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econdmicos adversos. La
perspectiva es estable.

La calificacion otorgada por no constituye una recomendacion de inversion y podra estar sujeta
a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de la institucion
calificadora de valores.

Calificaciéon Otorgada a la presente Emision por Fitch México, S.A. de C.V.

A (mex) la cual significa una expectativa de bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros
emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o
condiciones econémicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno en un grado mayor que
en el caso de los compromisos financieros que poseen una calificacion mas alta.

La calificacion otorgada por no constituye una recomendacion de inversion y podra estar sujeta
a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de la institucién
calificadora de valores.

Mecanica de liquidacion de la Emisién

A través de su respectivo custodio, cada Tenedor efectuara el pago por la adquisicién de los
Certificados Bursatiles en la cuenta que en su momento den a conocer los Intermediarios
Colocadores.

Depositario

El titulo de Emision correspondiente, se emite para su depdsito en administracion en S.D.
Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la
tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha Institucién y la realizaciéon de todas las
actividades que le han sido asignadas a las Instituciones para el Depodsito de Valores,
aplicables a los Certificados Bursatiles y que de conformidad con la legislacion aplicable
deberan ser ejercidas por las Instituciones para el Depodsito de Valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval, que la establecida para las Instituciones para el Depodsito de
Valores en la Ley del Mercado de Valores.

Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se
pagaran el dia de su vencimiento y en cada una de las Fechas de Pago de Intereses
respectivamente, o en caso que cualquiera de dichas fechas no sea un dia habil, en el dia habil
inmediato siguiente, mediante transferencia electronica, a través de Indeval, quien mantiene su
domicilio en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
México, D.F.

En caso de que en algun periodo de pago de principal y/o de intereses ordinarios no sea
cubierto en su totalidad el dia de su vencimiento y en cada una de las Fechas de Pago de
Intereses, segun corresponda, el Indeval no estara obligado a entregar el titulo o la constancia



correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso,
INDEVAL no sera responsable si entregare o no el titulo o la constancia correspondiente a
dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Posibles Adquirentes

Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal

La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados
Bursatiles, por parte de Personas Fisicas y Morales residentes y no residentes en México. El
régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia de los Certificados
Bursatiles.

(i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencion
aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles, se
fundamenta en los articulos 54,135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y la tasa de retencion vigente que se establezca en la Ley
de Ingresos de la Federacion o cualquier otro ordenamiento legal sobre el monto
del capital que dé lugar al pago de intereses;

(ii) Personas exentas residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se
establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la Renta,
por ejemplo:

e Personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas
por el titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

e La Federacion, los Estados, el Distrito Federal o a los Municipios, entre
otras.

(iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo
establecido en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y

(iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero para efectos
fiscales: Se estara a lo establecido en el articulo 153 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones fiscales vigentes aplicables por la
adquisiciéon, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de realizar
cualquier inversion en Certificados Bursatiles.

Amortizacion de los Certificados Bursatiles

La amortizacion de los Certificados Bursatiles sera contra la cancelacion de titulos, por
multiplos de 100 (CIEN), en un sélo pago en la fecha de vencimiento de la emisién contra la
entrega del titulo correspondiente. En caso de que la amortizacion sea en dia inhabil, ésta se
recorre al siguiente dia habil.

Amortizacién Total Anticipada

En caso de que la Emisora pretenda llevar acabo la amortizacion anticipada de los Certificados
Bursatiles, debera proponerlo a los Tenedores de los Certificados Bursatiles a través de la
celebracion de una Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles, en la cual
los Tenedores aceptaran o rechazaran dicha propuesta en los términos acordados, los cuales
deberan estar contenidos en el Acta de Asamblea General de Tenedores correspondiente.



Las Asambleas Generales de Tenedores deberan ser convocadas por el Representante Comdun
mediante la expedicién de convocatorias que deberan ser publicadas una vez en cualquier
periédico de amplia circulacién nacional, con diez dias de anticipacién, por lo menos, a la fecha
en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberan tratarse.

Para que la asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, para llevar a cabo la
discusion sobre la amortizacion total anticipada de los Certificados Bursatiles se requerira que
esté representado en la asamblea por lo menos, el 75% de los Certificados Bursatiles en
circulacion y que las decisiones sean aprobadas de conformidad con lo establecido en la
seccion Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles.

En el caso de que la propuesta sobre la amortizacion total anticipada de los Certificados
Bursétiles haya sido aprobada, el Representante Comun debera notificar por escrito a
INDEVAL sobre esta resolucién a mas tardar al dia habil siguiente de su celebracién, y a la
BMV a través de EMISNET (o los medios que estos determinen) a la fecha de amortizacion
anticipada, con al menos 6 (seis) dias habiles de anticipacién. Dicha notificacion precisara la
fecha amortizacion total anticipada de los Certificados Bursatiles y el monto a pagar.

Asimismo el Representante Comun debera informar por escrito a INDEVAL con al menos 6
(seis) dias habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda efectuarse la amortizacién total
anticipada, el monto de la amortizacion correspondiente.

Fuente de Pago de los Certificados Bursatiles.

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago provenientes de los
Certificados Bursatiles provendran de la generacion interna de flujo de efectivo.

Factores de riesgo.

En adicion a los factores de riesgo incluidos en el Prospecto, los cuales deben ser consultados
por los inversionistas, éstos deberan tomar en cuenta, ademas, los siguientes factores de
riesgo en relacion con esta segunda Emision.

Toda vez que la Emisora y el Intermediario Colocador Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
forman parte del mismo consorcio, y que parte de los recursos que se obtengan por concepto
de la emision de los Certificados Bursatiles seran destinados a amortizar en su totalidad
créditos bancarios con Banco Azteca, S.A., Institucion de Banca Multiple, subsidiaria de la
Emisora, de manera enunciativa mas no limitativa, sus intereses pueden diferir de los que
tengan los inversionistas.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer de la Emisora
La Emisora tiene obligaciones de hacer, como son las siguientes:

Entregar a la CNBV como a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., la informacion
trimestral y anual correspondiente de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores y con las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dia 19 de marzo de
2003, asimismo, entregar la informacién anual relacionada con la celebraciéon de su asamblea
anual ordinaria de accionistas dentro de la que se incluye el informe del Consejo de
Administracién presentado a la asamblea, los estados financieros anuales dictaminados y la
demas informacion aplicable. En el caso de la informacion financiera que se reporte
trimestralmente, ésta se presentara de manera acumulada y se acompafara de la informacion
correspondiente al mismo periodo del afio anterior. Asimismo, la Compania ha entregado en
forma completa y oportuna desde su constitucion hasta la fecha, los reportes que la regulacion
aplicable mexicana y extranjera le requieren sobre eventos relevantes e informacioén periddica.
En caso de que existieran obligaciones de dar y de no hacer seran incluidas en el titulo de
emision correspondiente.



Aumento en el Numero de Certificados emitidos al amparo de la Emision

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora podra emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales”) a los Certificados
Bursatiles emitidos originalmente al amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursatiles
Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la
misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones
que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa
de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y causas de vencimiento
anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los
intereses correspondientes a todo el periodo de intereses en curso respectivo en su fecha de
emision, los cuales seran calculados a la tasa de intereses aplicable a los Certificados
Bursétiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenedores han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que
la emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La emision de
Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

1. La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a los Certificados Bursatiles Originales, o no exista o pueda existir (como
resultado de la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales) una causa de
vencimiento anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

2. El monto maximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la
emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto Total
Autorizado del Programa. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran una prelacion
de pago equivalente (pari passu) en todos sus aspectos a los Certificados Bursatiles
Originales salvo por las modificaciones que contengan los Certificados Bursatiles
Adicionales conforme a lo establecido en el inciso 3 siguiente.

3. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora debera
canjear el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en
Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los
Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara
constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de
los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emision
(representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Originales mas el monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Adicionales),
(ii) el numero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al
numero de Certificados Bursatiles Originales mas el numero de Certificados Bursatiles
Adicionales), (iii) la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha
de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la
Emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los
Certificados Bursétiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursétiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo seré la
misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

4. La fecha de emisioén de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con
la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo que
documente los Certificados Bursatiles Originales, en el entendido que si dicha fecha no
coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al
titulo que documente los Certificados Bursatiles Originales, los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo
de intereses en curso en su fecha de emision y el precio de los Certificados Bursatiles
Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde el inicio del periodo de



intereses vigente. En este caso, los Certificados Bursatiles Originales continuaran
devengando intereses desde el inicio del periodo de intereses que se encuentre
entonces vigente.

5. Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituirdn
novacion.

6. EI Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales
sobre la Emision de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este
Suplemento.

7. Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Intermediarios Colocadores

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y Punto Casa de Bolsa, S.A.
de C.V. (los “Intermediarios Colocadores”)

Representante Comun
Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero
Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores

La CNBV, mediante oficio No. 153/106436/2014 de fecha 6 de marzo de 2014, autoriz6 la
inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles que
emita la Emisora al amparo del Programa y que seran listados en el listado correspondiente de
la BMV.

La CNBV, mediante oficio No. 153/106436/2014 de fecha 6 de marzo de 2014, autorizd la
publicacién del Suplemento Informativo y Aviso de Oferta Publica correspondientes a la
Segunda Emision de Largo Plazo de los Certificados Bursatiles descritos en el presente
Suplemento.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de
los valores, solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién
contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Autorizacion del Consejo de Administracion de la Emisora
El Programa de Certificados Bursatiles con caracter revolvente fue autorizado mediante

resoluciones unanimes del Consejo de Administracion de Grupo Elektra, S.A.B. de C.V., en su
sesion del 21 de agosto de 2013.



II. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

Calculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles generaran un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal, que el
Representante Comun determinara 2 (DOS) dias hébiles anteriores al inicio de cada periodo de
28 (VEINTIOCHO) dias, con excepcion del primer periodo de intereses que sera irregular a un
plazo de 27 (VEINTISIETE) dias, (Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual),
computado a partir de la fecha de emision y que regira durante ese periodo y que sera
calculado conforme a lo siguiente:

La Tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculara mediante la
adicion de 1.50 (UNO PUNTO CINCUENTA) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio ("TIIE" o “Tasa de Interés de Referencia’) a plazo de 28
(VEINTIOCHO) dias (o la que la sustituya a ésta) o la que la sustituya capitalizada o en su
caso, equivalente al numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de
pago de intereses correspondiente, que sea o sean dadas a conocer por el Banco de México,
por el medio masivo de comunicacioén que éste determine o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho
Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de
los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como
base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha. En caso de que la tasa de
TIE a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizara como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa
sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa
de Interés de Referencia capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, de la tasa TIIE al plazo
antes mencionado, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

TC = [(1 + (TR/36,000) * PL) A (NDE/PL) -1] * (36,000/NDE)

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o la que la sustituya capitalizada o
equivalente al numero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

TR = Tasa de interés de Referencia o la que la sustituya.

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha

de pago de intereses correspondiente.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de
emision, y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender
los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los
calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la Tasa de Interés Bruto
Anual de cada periodo no sufrira cambios durante el mismo. Los intereses que devenguen los
Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, con excepcion del primer
periodo de intereses que sera irregular y liquidara intereses a un plazo de 27 (VEINTISIETE)
dias, en las fechas sefaladas en el calendario de pago de intereses que aparece en el titulo
Unico al amparo del cual son emitidos los Certificados Bursatiles, si cualquiera de dichas fechas
fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo de intereses, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I = VN 7TB x NDE
36 ,000

En donde:

10



Interés Bruto del periodo de intereses correspondiente

VN = Valor Nominal Total de los Certificados Bursatiles en circulacion
B = Tasa de Interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos del periodo de

intereses correspondiente.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y a INDEVAL, la fecha de
pago con por lo menos 2 (dos) dias habiles de anticipacion. Asimismo, dard a conocer a la
BMV y a INDEVAL, a través del SEDI (o los medios que ésta determine), por lo menos con 2
(dos) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la
Tasa de Interés Bruta Anual aplicable al siguiente periodo de intereses por Certificado Bursatil.
Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y
en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las
11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el
monto total de la emisién no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos
los efectos legales, las constancias que el propio Indeval expida para tal efecto. La
amortizacion de los Certificados Bursatiles se efectuara contra la entrega del titulo de emision
correspondiente, el dia sefialado para su vencimiento.
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I11. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtendra la Emisora con motivo de la emision de los Certificados
Bursétiles documentados en el Suplemento, ascienden a aproximadamente $1,560'211,512.00
(UN MIL QUINIENTOS SESENTA MILLONES DOSCIENTOS ONCE MIL QUINIENTOS DOCE
00/100 M.N.), y seran destinados para refinanciar pasivos, capital de trabajo de la Emisora y
fines corporativos generales.

Los pasivos mencionados en el parrafo anterior, son Créditos bancarios con Banco Azteca,
S.A. Institucion de Banca Multiple, por una suma de $951'000,000.00 (NOVECIENTOS
CINCUENTA Y UN MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), que pagan una tasa de interés
variable en referencia a la TIIE a 28 (VEINTIOCHO) dias mas 2.00 (DOS) puntos porcentuales,
cuyo vencimiento es el 8 de marzo de 2020.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisidon representan los gastos y
comisiones pagados por la Emisora en relacion con la Emisién de los Certificados Bursatiles.
Ver Seccion IV —GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA.

Como se seifala en la Seccidon “Representante Comun”, el Representante Comun tiene la

obligacién de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos, mediante las certificaciones
que la Emisora le entregue de conformidad con los términos de los Certificados Bursatiles.
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IV. CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos, previo acuerdo de la
asamblea general de tenedores de los Certificados Bursatiles, se podran dar por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas

adelante:

(1)

)

®)

(4)

®)

(6)

La falta de pago de cualquiera de las obligaciones a cargo de la Emisora,
derivadas o contenidas en el titulo de la presente emisién.

Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechazare, reclamare o
impugnare, mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacion
aplicable, la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

Concurso Mercantil, quiebra, insolvencia. Si (a) la Emisora o cualquiera de sus
Subsidiarias  Significantes iniciaran voluntariamente un caso u otro
procedimiento encausado a la liquidacion, reestructuracion con respecto a sus
deudas bajo cualquier procedimiento de quiebra o concurso mercantil u otra ley
similar vigente en esta fecha o en el futuro o que busque la designacion de un
interventor, sindico, conciliador, visitador, liquidador, custodio u otro funcionario
similar para si o para cualquier parte Material de sus bienes, 0 que consientan
dicha designacion o toma de posesién de dichos funcionarios o cualquier otro
procedimiento similar que se inicie en su contra, o que hiciera una cesion
general para beneficio de los acreedores o si incumpliera generalizadamente en
el pago de sus obligaciones, o si emprendiera cualquier accidon corporativa para
autorizar cualquiera de las acciones anteriores; o (b) Cualquier tercero obtuviera
una resolucion judicial de autoridad competente en contra de la Emisora,
cualquiera de sus Subsidiarias Significantes, que tuviera como fin la liquidacion,
disolucién, reestructuracién u otro tipo de procedimiento de quiebra o concurso
mercantil u otra ley similar vigente en esta fecha o en el futuro o que busque la
designacion de un interventor, sindico, conciliador, visitador, liquidador, custodio
u otro funcionario similar para si o para cualquier parte sustancial de sus
bienes;

Cancelacion de Registro. Si la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV fuere cancelada.

Otorgamiento de garantias Materiales a terceros. Si (a) la Emisora otorga en
favor de terceros obligaciones solidarias, garantias reales o personales fuera
del curso ordinario de sus negocios que sean Materiales; y/o (b) si cualquier
autoridad judicial o gubernamental haya confiscado, expropiado o embargado
una parte Material de los bienes muebles o inmuebles o de los demas activos
de la Emisora, sus Subsidiarias Significantes o de las acciones representativas
del capital social de la Emisora, subsidiarias, o afiliadas o que dicha autoridad
judicial o gubernamental haya asumido custodia o control de cualquier parte
sustancial de la propiedad o los demas activos o del negocio o las operaciones
de la Emisora, sus Subsidiarias Significantes cualquier acciéon que evitaria que
la Emisora, sus Subsidiarias Significantes realicen sus negocios u operaciones
o cualquier parte sustancial de las mismas;

Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporcionare al Representante
Comun y/o a los Tenedores, informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto
importante, con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles o en
cumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo de emisién
correspondiente.

Siempre y cuando exista una resolucién por parte de la Asamblea de Tenedores
determinando la existencia de un caso de vencimiento anticipado con base en lo sefalado en
los incisos anteriores y en caso de que este ocurra y continle, se daran por vencidos
automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
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constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato
la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no
pagados con respecto de los mismos y todas las demas cantidades que se adeuden conforme
a los mismos. El Representante Comun dara a conocer a BMV (a través del SEDI o de los
medios que determine) en cuanto se tenga conocimiento de algun Caso de Vencimiento
Anticipado.

“Subsidiaria Significante” significa cualquier subsidiaria de la Emisora que conjunta o
individualmente representen mas del 10% (diez por ciento) de los activos consolidados de la
Emisora.

“Material” significa cualquier hecho o acto que individual o conjuntamente represente mas
del 10% (diez por ciento) de los activos consolidados de la Emisora.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempla la participacion de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver y Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V., quienes actuaran como
intermediarios colocadores y ofreceran los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores
esfuerzos, segun se contempla en el contrato de colocacién respectivo. En caso de ser
necesario, los Intermediarios Colocadores celebraran contratos de subcolocacién con otras
casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles. El
responsable de llevar a cabo el registro de los Certificados Bursatiles en la BMV es Actinver
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a
un plan de distribucién que tendra como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa
de inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente
por compafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para
el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas
de antigiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados
Bursatiles que se emitan también podran colocarse con otros inversionistas, tales como
inversionistas considerados como de banca patrimonial o de banca privada.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo
previsto en el presente Suplemento, tendra la oportunidad de participar en la colocacién de los
mismos conforme al proceso que se describe en este Suplemento. Todos los posibles
inversionistas que participen en dicho proceso participaran en igualdad de condiciones en los
términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignaciéon que se enuncian mas
adelante.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas
potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener
reuniones separadas con esos inversionistas.

Para la formacién de la demanda de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios
Colocadores utilizaran los medios comunes para recepcion de demanda, es decir via telefonica
a los teléfonos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver al
11036699 Ext.6797 a través de los cuales los inversionistas potenciales podran presentar
ordenes irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver recibira posturas a partir de
las 9:00 am (horario de la Ciudad de México) para la construccion del libro en la fecha del dia
estipulado en el presente suplemento y el libro se cerrara una vez que Actinver Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, asi lo determine, en el entendido de que el libro
debera cerrarse antes de las 23:59 horas (horario de la Ciudad de México) del dia estipulado
para el cierre del libro.

El proceso de colocacién y asignacion tendra las siguientes caracteristicas. Para la
asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho.
Todas las posturas que sean ingresadas por debajo de la tasa asignada se asignaran en su
totalidad, sin importar el horario de su recepcion. Las posturas que ingresen a la tasa asignada,
se asignaran a prorrata. Asimismo, tanto la Emisora como los Intermediarios Colocadores se
reservan el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la
consecuente Construccién del Libro. Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del
mecanismo de construccion de libro. La asignacion de los Certificados Bursétiles se realizara
bajo la modalidad de asignacion discrecional a tasa Unica.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles se tomaran en cuenta criterios de

diversificacion, asi como la busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion
de mayor numero de Certificados Bursatiles.
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Los Intermediarios Colocadores deberan tomar medidas pertinentes a efecto de que las
practicas de venta de los Certificados Bursatiles se realicen conforme a la normatividad
aplicable, a sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversion,
perfil de riesgo y productos en los que puede invertir su clientela.

El emisor podra declarar desierta la oferta de los Certificados Bursétiles y la consecuente
construccion del libro.

El cierre del libro se llevara a cabo 2 dias antes de la fecha de registro y colocacién de los
Certificados Bursatiles. El aviso de oferta publica se dara a conocer con al menos un dia de
anticipacion a la fecha del cierre de libro. Dicho aviso de oferta publica podra omitir la tasa
interés aplicable al primer periodo y demas datos que aun no puedan determinarse, sin
embargo se incluira en el citado aviso la fecha de cierre del libro y al menos la tasa de
referencia. La fecha de cierre de libro es el 10 de septiembre de 2014.

En la fecha de registro y colocacién se publicara a través del sistema EMISNET de la BMV
el aviso de colocacion con fines informativos que incluya las caracteristicas definitivas de los
Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores realizaran la venta de los Certificados Bursatiles de acuerdo
con lo previsto en la legislacion y demas normatividad vigente a la fecha en que realicen dichas
actividades.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y sus
Subsidiarias y les prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo los que recibiran por los servicios
prestados como Intermediario Colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles). Los
Intermediarios Colocadores consideran que su actuacion como Intermediarios Colocadores en
la Emision de los Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

Los Intermediarios Colocadores realizaran los esfuerzos de venta de manera conjunta.
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver distribuy6 12°122,350 (DOCE
MILLONES CIENTO VEINTIDOS MIL TRECIENTOS CINCUENTA) Certificados Bursétiles, lo
cuales representan el 76.97% (SETENTA Y SEIS PUNTO NOVENTA Y SIETE POR CIENTO)
del monto total emitido, de los cuales distribuy6 el 9.96% (NUEVE PUNTO NOVENTA Y SEIS)
entre sus partes relacionadas; y Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V. distribuyé 3'627,650 (TRES
MILLONES SEISCIENTOS VEINTISIETE MIL SEISCIENTOS CINCUENTA) Certificados
Bursatiles restantes, los cuales representan el 23.03% (VEINTITRES PUNTO CERO TRES
POR CIENTO) del monto total emitido y, no distribuyé Certificados Bursétiles entre sus partes
relacionadas.

El Emisor y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que cualquier
persona relacionada del Emisor (segun dicho término se define en la fraccién XIX del articulo 2
de la LMV), o sus principales accionistas, directivos o consejeros pretenda adquirir parte de los
Certificados Bursatiles o si alguna persona pretende adquirir mas del 5% de los mismos, en lo
individual o en grupo.

Es posible que personas integrantes del Grupo Empresarial (segun dicho término se define
en la LMV) al que pertenecen los Intermediarios Colocadores participen en la oferta de los
Certificados Bursatiles. En el caso que alguna persona integrante del Grupo Empresarial al que
pertenecen los Intermediarios Colocadores pretenda adquirir Certificados Bursatiles, dicha
persona participara en el proceso de colocacién en igualdad de condiciones con los demas
inversionistas potenciales y la asignacion de los Certificados Bursétiles se realizard en
cumplimiento con los lineamientos establecidos en el presente Suplemento.

En el caso que alguna persona integrante del Grupo Empresarial al que pertenecen los
Intermediarios Colocadores pretenda adquirir Certificados Bursatiles, dicha persona participara
en el proceso de colocacion en igualdad de condiciones con los demas inversionistas
potenciales y la asignacion de los Certificados Bursatiles se realizara en cumplimiento con los
lineamientos establecidos en el presente Suplemento.
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VI. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

La Emisora obtendra por la colocacion de la emisién hasta $1,575°,000,000.00 (UN MIL
QUINIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), monto del cual
deducira los gastos relacionados con la emisibn que ascienden aproximadamente a
$14,788,488.00 (CATORCE MILLONES SETECIENTOS OCHENTA Y OCHO MIL
CUATROCIENTOS OCHENTA Y OCHO 00/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por
$1,560,211,512.00 (UN MIL QUINIENTOS SESENTA MILLONES DOSCIENTOS ONCE MIL
QUINIENTOS DOCE 00/100 M.N.). Los principales gastos relacionados con la emisién son los
siguientes:

Cifras en pesos**
(Incluyen IVA)

Comisiones por intermediacién y colocacion:** $12,789,000.00
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo $10,126,817.40
Financiero Actinver e Aan

Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V. $2,662,182.60

Honorarios y Gastos de las Agencias $481,400.00
Calificadoras**

HR Ratings, S.A. de C.V. $0.00
Fitch México, S.A. de C.V. $481,400.00
Representante Comun** $0.00
Costos de inscripcion en el RNV * $551,250.00
Costos de Registro o Emision en la BMV** $688,438.00
Impresion del Suplemento** $34,800.00
Honorarios del Abogado Independiente**+ $150,800.00
Otros (Plataforma Electrénica de Subastas) $92,800.00
Total aproximado de gastos relacionados con $14.788.488.00

la Oferta:

(*) No causa IVA

(**) Montos estimados

(+)"No obstante que no se esté presentando Opinién Legal diversa a la presentada respecto al
programa dual de certificados bursatiles de corto y largo plazo, con caracter revolvente, bajo la
modalidad de emisor recurrente de Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. y todas las emisiones que se
realicen al amparo del mismo por no ser necesaria, para la emisién de los Certificados Bursétiles se
incurrieron en gastos relacionados con la asesoria legal recibida consistente en la preparacion de
versiones preliminares y definitivas del Suplemento, el Aviso de Oferta Publica, el Aviso de
Colocacién, el Titulo y las solicitudes presentadas, asi como sus correspondientes escritos de
alcance, ante la CNBV.
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VII. ESTRUCTURA DEL CAPITAL CONSOLIDADO
DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de Grupo Elektra, S.A.B. de
C.V., al 30 de junio de 2014.

Antes de la Después de
Oferta la Oferta

(Cifras en Millones de pesos)

Activo Circulante* 121,260 121,869
Activo No Circulante 51,592 51,592
Total Activo 172,852 173,461

Pasivo a Corto Plazo

Bancarios 1,818 1,818
Bursatiles 1,500 1,500
Otros Pasivos a corto plazo 88,778 88,778

Pasivo a Largo Plazo
Bancarios™** 1,115 1,115
Bursatiles 13,341 14,916
Otros Pasivos a largo plazo 441 441

Pasivo Total con Costo 106,993 108,568

Capital Contable 44,106 44,106

Suma Pasivo con Costo y Capital 151,099 152,674

(*) El activo circulante después de la oferta incluye el remante de los recursos netos de la Emisora, después
de amortizar en su totalidad los créditos bancarios con Banco Azteca, S.A. Institucion de Banca Mltiple, es
decir, la diferencia entre los recursos netos de la emisibn que ascienden a aproximadamente
$1,560°211,512.00 (UN MIL QUINIENTOS SESENTA MILLONES DOSCIENTOS ONCE MIL QUINIENTOS
DOCE PESOS 00/100 M.N.), y la suma de los créditos bancarios con Banco Azteca por $951°000,000.00
(NOVECIENTOS CINCUENTA Y UN MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.). Lo anterior resulta en un remante
de recursos netos por $609°211,512.00 (SEISCIENTOS NUEVE MILLONES DOSCIENTOS ONCE MIL
QUINIENTOS DOCE PESOS 00/100 M.N.).

(**) La informacién de Pasivos Bancarios a Largo Plazo antes de la oferta y después de la oferta es la misma,
ya que Banco Azteca S.A., Institucién de Banca Multiple es subsidiaria de la Emisora y al momento de la
consolidacién contable los pasivos bancarios por $951°000,000.00 (NOVECIENTOS CINCUENTA Y UN
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) mencionados anteriormente se eliminan en los Estados Financieros
Consolidados de la Emisora.
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VIII. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la LMV, y en lo
conducente en la LGTOC y demas disposiciones aplicables, asi como las que se les atribuiran
enunciativa y no limitativamente en el titulo respectivo. Entre dichas funciones se sefalan las

siguientes:

a.

Incluir su firma autégrafa en el titulo en términos de la fraccion XIll del articulo 64
de la LMV, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables.

Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emision de
Certificados Bursatiles.

Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores cuando la ley lo
requiera, cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme
al titulo que documente la Emisién y ejecutar sus decisiones, especialmente
cuando se pretenda determinar la existencia de un Caso de Vencimiento
Anticipado.

Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la
asamblea de Tenedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o
celebrarse con la Emisora.

Calcular y notificar a la Emisora y al INDEVAL por escrito, publicar a través del
SEDI o de los medios que la BMV determine para tal efecto, los cambios en las
tasas de interés o en la forma de calculo del rendimiento de los Certificados
Bursatiles, asi como los avisos de pago de intereses o rendimientos de los
Certificados Bursatiles.

Calcular y notificar a la Emisora y al INDEVAL por escrito, publicar a través del
SEDI o de los medios que la BMV determine para tal efecto, los avisos de pago de
amortizacion.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en cada titulo y en
las disposiciones aplicables.

Verificar que la Emisora cumpla con todas sus obligaciones conforme a los
términos del titulo que documente la presente emision.

En su caso, notificar a los Tenedores, a INDEVAL, la BMV y la CNBV acerca del
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles por escrito en cuanto tenga
conocimiento del mismo, a través del SEDI o de cualquier otro sistema que resulte
aplicable.

Notificar a las Agencias Calificadoras de cualquier incumplimiento en las
obligaciones de pago de la Emisora respecto de los Certificados Bursatiles, dentro
de los 3 (tres) dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento del mismo.

Previa instruccion por escrito de la Emisora o de los Tenedores que representen
cuando menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion,
convocar a una asamblea de Tenedores cuyo orden del dia incluya un punto
relativo a la ratificacion y/o designacion de un nuevo Representante Comun, en
caso que ocurra un cambio sustancial en la situacion del Representante Comun y/o
cualquiera de los siguientes supuestos:
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e cambios sustanciales en la administracién del Representante Comun;

e cambios sustanciales de los accionistas que tengan el control corporativo
del Representante Comun;

e cambios sustanciales en la distribucion del capital social del Representante
Comun;

e cambios sustanciales en detrimento de la situacién econémica o financiera
del Representante Comun, y/o

e revocacion de la autorizacién para actuar como intermediario financiero.

n. Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente,
el Representante Comun debera de informar por escrito y de manera inmediata a
INDEVAL, que los Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos
anticipadamente, y para lo cual, asimismo, proporcionard a INDEVAL, copia del
documento, en la que se haya adoptado dicha resolucion.

o. Las demas establecidas en el titulo.

p. En general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos
de los Tenedores de Certificados Bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que documente los Certificados Bursatiles o
de la legislacién aplicable, seran obligatorios para, y se consideraran como aceptados por, los
Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores; en el entendido que dicha remocion o sustitucion solo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y
haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses o
rendimientos generados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos si hubiera alguna).

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de

gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los
actos y funciones que pueden o deben llevar a cabo conforme al titulo y la legislacion aplicable.
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IX. ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES.

Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles:

a.

Las Asambleas Generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles
representaran al conjunto de estos, y se regirdn en todo caso, por las disposiciones
de la LMV, y en lo no previsto, por lo conducente en la LGTOC, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los tenedores, aun respecto de los ausentes y
disidentes.

Cada asamblea general de tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun en el domicilio social de la Emisora, o en el lugar que el
Representante Comun sefiale al efecto.

Cualquier tenedor o grupo de tenedores que representen, individual o
conjuntamente, un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea
general de tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha
asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la
asamblea se reuna dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba
la solicitud por escrito. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticiéon de los
tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la
asamblea.

La convocatoria para las asambleas generales de tenedores se publicara una vez,
en cualquier periddico de amplia circulacién nacional, con cuando menos 10 (DIEZ)
dias naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea general de tenedores
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse.

Para tratar cualquier supuesto distinto a los previstos en el inciso f) siguiente la
Asamblea General de Tenedores se considerara legalmente instalada, en virtud de
primera convocatoria cuando se encuentren representados en ella, tenedores de
por lo menos la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus
decisiones seran validas, salvo los casos previstos en el siguiente inciso, cuando
sean aprobadas por mayoria de votos. En caso de que una Asamblea General de
Tenedores se reuna en virtud de segunda convocatoria para tratar cualquier
supuesto distinto de los previstos en el inciso f) siguiente, se considerara instalada
legalmente, cualquiera que sea el numero de Certificados que estén en ella
representados y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria
de votos.

Se requerira que esté representado en la asamblea general de tenedores, en virtud
de primera convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR
CIENTO), de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean
aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos computables en la
asamblea:

1. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o
designar a uno nuevo; en el entendido de que los tenedores de los Certificados
Bursatiles, solo podran nombrar como tal a instituciones de crédito o casas de
bolsa;

2. Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora dejare de cumplir con

las obligaciones contenidas en el Programa, el presente suplemento y en el titulo
que documente la presente emision;
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3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones
de los Certificados Bursatiles o del titulo que los ampara u otorgar prérrogas o
esperas a la Emisora respecto de los pagos de principal e intereses, incluyendo la
facultad para determinar la existencia de un Caso de Vencimiento Anticipado y en
su caso declara el Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles; y

4. Cuando se trata de autorizar a la Emisora para que amortice de manera total y
anticipada los Certificados Bursatiles segun se establece en el titulo que
documente la presente emision.

Si la Asamblea se reune en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones seran
validas cualquiera que sea el numero de Certificados que en ella estén
representados.

g. Para concurrir a las asambleas de tenedores, los tenedores deberan acreditar su
tenencia de acuerdo con lo sefialado en el articulo 68 y el articulo 290 de la LMV,
presentando dicha documentacion en el lugar que se designe en la convocatoria de
la asamblea, el dia anterior, por lo menos, a la fecha en que ésta deba celebrarse.
Los tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado
acreditado con simple carta poder firmada por 2 (dos) testigos.

h. En ningln caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo
individual o conjuntamente, posean certificados que la Emisora o cualquier persona
relacionada con ésta hayan adquirido en el mercado.

i. De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido en la
sesion como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia,
firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y
documentos que se refieran a la Emision y a la actuacién de las asambleas o del
Representante Comun, seran conservadas por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los tenedores, los cuales tendran derecho a que, a expensas de
éstos, el Representante Comun les expida copias certificadas de los documentos
mencionados.

j- Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de tenedores, se
tomara como base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion. La
asamblea de tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los
tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean o acrediten, computandose un voto por cada
Certificado Bursatil en circulacién.

k. Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los tenedores que
en lo individual o conjuntamente representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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X. NOMBRES DE PERSONAS CON
PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA.

Las personas que se senalan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en
la asesoria y consultoria relacionada con la oferta descrita en el presente Suplemento:

INSTITUCION NOMBRE
La Emisora:
Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. Mario Francisco Gordillo Rincon

Director General

Rodrigo Pliego Abraham
Vicepresidente de Administracion y Finanzas.

Esteban Galindez Aguirre

Director de Finanzas

Norma Lorena Contreras Cordero
Director Juridico Corporativo

Asesores Legales Externos:

Nader Hayaux y Goebel, S.C. Michell Nader S.
Socio

Calificadoras:

HR Ratings, S.A. de C.V. Felix Boni
Director General de Analisis

Luis R. Quintero
Director de Deuda Corporativa

Maria José Arce
Analista

Fitch México, S.A. de C.V. Sergio Rodriguez
Director Senior

Miguel Guzman
Director Asociado
Representante Comun:
Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Alfonso Mejia Bual
Grupo Financiero Gerente de Finanzas Corporativas
Intermediarios Colocadores:

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo  Nathan Moussan Farca
Financiero Actinver Director Banca de Inversion

José Abraham Garfias

Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V. -
Director General

Algunas de las personas antes mencionadas detentan acciones de la Emisora
Unicamente como una inversion personal pasiva, la cual en su caso, representa un interés
minoritario del capital social de la Emisora.
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Relaciones con Inversionistas

La informacién relacionada con la oferta, podra ser consultada o ampliada del area de
Relacién con Inversionistas cuyos datos de contacto son los siguientes:

Bruno Rangel.

Director de Relacion con Inversionistas.
Tel. + 52 (55) 1720-9167

Fax. + 52 (55) 1720-0831
jirangelk@elektra.com.mx
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XI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Con fecha 28 de abril de 2014, la Emisora present6 a la CNBV y a la BMV, el reporte anual
para el afo terminado el 31 de diciembre de 2013, el cual se incorpora, por referencia, al
Suplemento y que puede consultarse en las paginas www.bmv.com.mx,www.chbv.gob.mxy
www.grupoelektra.com.mx

Con fecha 29 de abril de 2014, la Emisora present6 a la CNBV y a la BMV, el reporte trimestral
correspondiente al primer trimestre de 2014, el cual se incorpora, por referencia, al Suplemento
y que puede consultarse en las paginas www.bmv.com.mx,www.cnbv.gob.mxy
www.grupoelektra.com.mx

Con fecha 14 de enero de 2014, 27 de febrero de 2014, 10 de abril de 2014, 29 de abril de
2014 y 24 de julio de 2014 la Emisora presenté a la CNBV y a la BMV, los eventos relevantes,
los cuales se incorporan, por referencia, al Suplemento y que puede consultarse en las paginas
www.bmyv.com.mx,www.cnbv.gob.mxy www.grupoelektra.com.mx.

En el caso en que la Emisora realice, durante el ejercicio inmediato anterior o durante los
periodos intermedios subsecuentes a dicho ejercicio y previos a la fecha de colocacion,
reestructuraciones societarias con los recursos que se obtengan de la Emisidn, esta
suspendera el uso de los Suplementos y Avisos, hasta en tanto divulgue al publico en general
la informacion a que alude la Circular de Emisoras.
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XII. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el d&mbito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la emisora contenida en el presente
suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Grupo Elektrs,\S.A.B. de C.V.
{

B

Por: Mario Frantisco Gordillo Rincon jr\z-—@:ﬁu-
Director General ',

\

Por: Rodrigo Pliego Abraham
Vicepresidente de Administracion y Finanzas
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la
emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta plblica y que a su
leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o
que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada est4 de acuerdo en concretar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursétiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y el
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionislas, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

ACTINVER CASA DE BOLSA S.A. de C.V, GRUPO FINANCIERO ACTINVER

4 e
rd e T iia
e aa =

-

v

Julio Serrano Castro Espinosa
Apoderado
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacién, revisiéon y andlisis del negocio de la
emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su
leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o
que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concretar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y el
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionistas, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

PUNTO CASA DE BOLSA

José Abrfiham|Gdrfias
Apoderatio .
e
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ANEXOS

Los Anexos son parte integral de este Suplemento.
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A. Calificacion otorgada por HR Ratings, S.A. de C.V.
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Grupo Elektra, S.A.B. de C.\V.
ELEKTRA 14-2

AT HR AA

México D.F. a 3 de septiembre de 2014

Esteban Galindez, CFA

Director de Finanzas

Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.
Insurgentes Sur 3579, Torre 1 Piso 8
Col. Villa Olimpica, C.P. 14020,
México, D.F.

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a asignar la calificacién de HR AA con
Perspectiva Estable para la emision de Certificados Bursiatiles de Largo Plazo con clave de pizarra ELEKTRA
14-2 (ELEKTRA 14-2 y/o la Emisién) por un monto de hasta P$2,000.0 millones (m) y con una vigencia de 447
dias a partir de su fecha de colocacion, al amparo del Programa Dual de Corto y Largo Plazo con caracter revolvente
(el Programa) de Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. (Elektra y/o la Empresa y/o la Emisora) por un monto total de hasta
P$10,000.0m o su equivalente en délares de los Estados Unidos de América (EUA) o Unidades de Inversién (UDls) con
vigencia de 5 afios a partir del 6 de marzo de 2014. Los recursos de la Emision seréan destinados para refinanciar
pasivos, amortizando créditos bancarios con Banco Azteca por P$951.0m y el remanente ser4 utilizado para capital de
trabajo de la Empresa y fines corporativos generales.

La calificacion asignada de HR AA significa que la emisién se considera con alta calidad crediticia, y ofrece gran
seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios
econdmicos adversos.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener
algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operaci6bn y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en
términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

De acuerdo a la informacién entregada por la Empresa, las caracteristicas de la Emision se detallan a continuacion:

Caracteristicas de la Emision : ELEKTRA 14-2

Representante Comun ;
Fuente: HR Ratings con base en informacion del Suplemento Preliminar de la Emisién proporcionado por la Empresa.
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De acuerdo con cifras PROFORMA, esperariamos niveles de deuda neta de -P$26,316.0m al 2T14 (vs. -P$27,365.0m
al 2T14 sin ELEKTRA 14-2), -P$14,563.0m para 2014 y -P$18,390.0m para 2015 (vs. -P$15,612.0m y -P$19,439.0m en
el escenario base). HR Ratings estima que la amortizacién total de la Emision sea durante el 4T15, por lo que
esperamos que el servicio de deuda cierre en niveles de P$3,141.2m en 2014 y P$5,527.3m en 2015 (vs. P$3,128.4my
P$3,476.0m en el escenario base). Con base en lo anterior, los indicadores de DSCR serian de 2.2x en 2014 y 1.4x en
2015 (vs. 2.2x y 2.2x en el escenario base) y los afios de pago de la deuda neta con relaciéon al FLE serian de -1.7x
para el 2T14 (vs. -1.7x al 2T14 sin la Emision), -2.1x para 2014 y -2.5 x para 2015 (vs. -2.3x y -2.6x en el escenario
base). Aunque en términos de deuda total la Emision represente un incremento de 5.5% vy el plazo sea menor al de las
emisiones ya existentes, la generacion de FLE y los niveles negativos de deuda neta continban siendo lo
suficientemente fuertes para mantener la calificaciéon actual.

Causas de Vencimiento Anticipado
Los CEBURS se podran dar por vencidos anticipadamente en el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes
eventos, previo acuerdo de la Asamblea General de Tenedores:

* Falta de pago de cualquiera de las obligaciones a cargo de la Emisora, derivadas o contenidas en el titulo de la
presente Emision.

* Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechazare, reclamare o impugnare, mediante un
procedimiento iniciado conforme a la legislacion aplicable, la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

* Concurso Mercantil, quiebra, insolvencia. Si la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias significantes iniciaran
voluntariamente un caso u otro procedimiento encausado a la liquidacion, reestructuracion con respecto a sus
deudas bajo cualquier procedimiento de quiebra o concurso mercantil u otra ley similar vigente. (b) Cualquier
tercero obtuviera una resolucién judicial de autoridad competente en contra de la Emisora, cualquiera de sus
subsidiarias significantes, que tuviera como fin la liquidacion, disolucion, reestructuracion u otro tipo de
procedimiento de quiebra o concurso mercantil u otra ley similar vigente.

» Cancelacién de Registro. Si la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que
mantiene la CNBV fuere cancelada.

e Otorgamiento de garantias materiales a terceros. Si (a) la Emisora otorga en favor de terceros obligaciones
solidarias, garantias reales o personales fuera del curso ordinario de sus negocios que sean materiales; y/o (b) si
cualquier autoridad judicial o gubernamental haya confiscado, expropiado o embargado una parte material de los
bienes muebles o inmuebles o de los demds activos de la Emisora, sus subsidiarias significantes, o de las
acciones representativas del capital social.

* Informacion Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporcionare al Representante Comln y/o a los Tenedores,
informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante, con motivo de la emision de los Certificados
Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo de emisién correspondiente.

La calificacién de la Emision se basa en la calificacion corporativa de Grupo Elekira, S.A.B. de C.V. (ver “Calificacién del
Emisor” en el presente documento), la cual fue ratificada por HR Ratings en HR AA con Perspectiva Estable el 27 de
diciembre de 2013. Para mayor informacion sobre la calificacion, se puede consultar el reporte publicado en la pagina
web www.hrratings.com.

Calificacion del Emisor

Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. (Grupo Elektra y/o la Empresa y/o la Emisora) es una entidad mexicana, que por medio
de sus subsidiarias tiene operaciones en México, Estados Unidos de América (EUA), Centro y Sudameérica. Las
principales actividades que realiza la Empresa corresponden a operaciones de comercio especializado (venta al
menudeo de bienes y servicios, al igual que transferencias de dinero) en distintos paises, asi como distintos servicios
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bancarios (recepcion de depodsitos, otorgamiento de préstamos y créditos, realizacion de inversiones y otras
operaciones de banca) y otros servicios financieros (payday loans, servicios de seguro, administracion de recursos de
cuentas individuales para el retiro de los trabajadores y servicios de casa de bolsa).

Entre los factores que fundamentan nuestra calificacion se encuentran:

* Nivel de deuda neta negativa. Desincorporando la captacién bancaria, acreedores por reporto y el efectivo
restringido, la deuda neta de la Empresa al 2T14 asciende a -P$27,365.0m (vs. -P$11,732.0m al 2T13). Esto se
mantiene en niveles de fortaleza.

* Consolidacion de Advance America (AEA) en los resultados de Grupo Elektra: Con ello los ingresos UDM
al 2T14 de dicha linea de negocio representaron aproximadamente el 12.0% de los ingresos acumulados,
mientras en términos de EBITDA representd aproximadamente el 14.0% del EBITDA acumulado.

» Sanos niveles de DSCR cerrando al 2T14 en 2.0x (vs. 0.8x al 2T13). Para nuestro horizonte de proyeccion
se esperan niveles superiores a 1.0x.

* Deterioro de los ingresos del segmento comercial: Con ello se presenta una disminucién acumulada 12
meses de -7.8% cerrando en P$20,836.0m al 2T14 (vs. P$22,608.0m al 2T13). Esto se debe a que la Empresa
entré6 en un proceso para mejorar el servicio al cliente, en el cual eliminaron productos de bajo margen y
reorganizaron la comercializacién de mercancias.

* Presiones en el nivel del margen EBITDA: Esto debido al deterioro en la cartera de crédito por el producto de
Micronegocio, asi como por el incremento en los gastos de administracion por la reorganizaciéon de la
comercializacion de mercancias debido a una especializacion en el servicio. El margen EBITDA UDM al 2T14
cerro en niveles de 13.2% (vs. 14.3% al 2T13).

* Adecuado proceso de analisis y cobranza de créditos mediante un sistema integral presentando un indice de
cobertura de 1.4x al 2T14 (vs. 1.3x al 2T13).

* Posible riesgo econémico y regulatorio en los Estados Unidos que pudiera impactar la tasa de interés y
gastos de AEA y por consiguiente su nivel actual de ingresos.

Eventos Relevantes

Adquisicién de ECA Holding

Durante el 3T13 Grupo Elektra llevé a cabo la adquisicion de ECA Holding, LLC. (ECA) a través de su subsidiaria en
EUA, Advance America (AEA). La Empresa adquirié el total de las acciones del capital social de ECA a un precio de
US$40.6m (P$516.5m al 3T13), generando un crédito mercantil por US$10.0m (P$126.9m al 3T13). El objetivo de esta
transaccién fue robustecer la cartera de productos y servicios provistos por parte de AEA, via la incorporacién del know
how y experiencia que posee ECA en el otorgamiento de Title Loans. Este producto otorga un préstamo con base en el
titulo de propiedad de un vehiculo, el cual sirve como garantia para el pago del préstamo por parte del cliente. Al cierre
del 3T13 la Empresa adquiri6é una totalidad de 118 unidades con operaciones en 7 estados de los EUA.

Venta de la operacidon en Argentina

El pasado 1 de octubre de 2013 la administracion de Grupo Elektra anuncié que decidié cerrar sus operaciones en
Argentina, via la firma de un acuerdo de venta de la totalidad de las acciones de su subsidiaria en dicho pais. Dicha
transaccion se realizo durante el 4713, vendiéndose la totalidad de la operacién a un grupo de inversionistas extranjero.
La subsidiaria presentaba un total de 23 unidades comerciales al momento del cierre, sin que el nivel de ingresos y
EBITDA de dicha operacion representara mas del 1.0% del total de Grupo Elektra.

La Empresa indicé que la decisién es producto de un entorno macroeconémico y de negocios complicado. Entre dichas
complicaciones destaca el control cambiario y restricciones a la importacién y exportaciéon, asi como una elevada
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inflacion que dificulta la planeacién de los negocios. Asimismo, la falta de autorizacién de la operacién bancaria, limité la
capacidad de éxito del esquema de negocios de la Empresa. Debido a lo anterior, a raiz del cierre de la operacion se
estima que cualquier impacto resulte ser positivo en los resultados de la Empresa. Al cierre del 3T13 se reconocié una
utilidad por P$383.4m bajo el concepto de operaciones discontinuas, atribuibles a la venta de dicha operacion.

Pago Extraordinario de Dividendo

El 28 de noviembre de 2013 la Asamblea de Accionistas decretdé un pago de dividendo en efectivo por la cantidad de
P$2.3 por cada accién (237,257,100 acciones al 3T13) de la serie tnica en circulacién. El pago del dividendo se realizé
el 6 de diciembre 2013 por un monto total de P$545.6m. Para 2014 no se estima el pago de otro dividendo, dado que el
dividendo por P$545.6m seria el adelanto del resultado del 2013.

Nuevo Programa Duai de Certificados Bursatiies por P$10,000.0m

El 3 de diciembre de 2013 se asigné una calificacion de largo plazo de HR AA y corto plazo de HR1 al nuevo Programa
Dual de Certificados Bursatiles con Caracter Revolvente por P$10,000.0m. Este Programa fue autorizado el 6 de marzo
de 2014 con una vigencia de 5 afios y su objetivo fue sustituir al Programa Dual de Certificados Bursatiles con Caracter
Revolvente por P$5,000.0m, que vencid el 1 de diciembre de 2013.

Adquisicién de Blockbuster

El 14 de enero de 2014 la Empresa adquirié el 100.0% de las acciones de Blockbuster México, subsidiaria de DISH
Network proveedora de TV de paga via satélite. Con dicha adquisicién, se incorporaron 327 unidades a la red de
distribucion de Grupo Elektra ubicadas en 108 ciudades a lo largo del pais, incrementando 7.0% su piso de ventas. Con
las nuevas ubicaciones Elektra planea ofrecer productos comerciales, fortalecer su plataforma actual de servicios
financieros y transformar la red de distribucién de entretenimiento digital.

Infraestructura: Tiendas, Sucursales Bancarias y AEA

La infraestructura de Grupo Elektra estd compuesta de las tiendas correspondientes al negocio comercial, las tiendas
de servicios financieros y las unidades de AEA en EUA. Al cierre del 2T14 la Empresa cuenta con un total de 6,872
ubicaciones distribuidas en México, EUA y Latinoamérica, en comparacion con un total de 6,517 al 2T13. Este
incremento se debe principalmente a la adquisicién de las 327 unidades de Blockbuster durante el 1T14. Al cierre del
2T14 existen 3,804 unidades en México (vs. 3,365 unidades al 2T13), 628 unidades en Latinoamérica (vs. 666 unidades
al 2T13) y 2,440 unidades en EUA (vs. 2,486 unidades al 2T13).

Composicion de la Deuda Bursatii

Actualmente existen dos emisiones de certificados bursatiles de largo plazo por parte de Elektra. La mas antigua se
refiere a la emisién con clave de pizarra ELEKTRA 13 por P$3,500.0m y 3 afios de vigencia a partir del 27 de junio de
2013, al amparo del Programa Dual de CEBURS por P$5,000.0m. La segunda se refiere a la emision con clave de
pizarra ELEKTRA 14 por P$2,500.0m y 616 dias de vigencia a partir del 3 de julio de 2014, al amparo del Programa
Dual de CEBURS por P$10,000.0m. A continuacién se presenta una tabla con las principales caracteristicas de las
mismas.
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Sobretasa
Total (Puntos
Base)

Fecha de
Colocacion

P$5,000.0m*™:  27/06/13

.............. | el

P$10,000.0m |  03/07/14

Curva de
Descuento

Monto en
Circulacion {m)

Fecha de

Emision Programa — Calificacion Perspectiva
Vencimiento

P$2,500.0m
P$6,000.0m

Total

Fuente: HR Ratings con base en informacién de Valmer

“Sobretasa promedio ponderada de |as emisiones en circulacién
** Ya no se pueden realizar emisiones al amparo del Programa por P$5,000 Om, debido a que llegé a su vencimlento legal.

Analisis de Riesgos Cuantitativos

De acuerdo con la metodologia de HR Ratings, se realizaron proyecciones financieras de la Empresa en donde se
evaluaron las métricas financieras y de efectivo disponible, bajo un escenario base y uno de estrés. Las proyecciones
realizadas abarcan desde el 4T13 al 4T16. A continuacion se presentan los resultados obtenidos para cada uno de los
escenarios mencionados.

Supuestos y Resultados: Escenario Base Escenario Estres

Grupo Elektra (m) 2011 2012 2013 2014P 2015P 2016P 2014P 2015P 2016P
Ventas Netas 52,807 69,179 70,732: 74,660 79,463 84,678 71,378 73,587 71,677
Costo de Ventas / Ventas 47.2% 43.2% 41.5%; 39.3% 39.0% 38.8% 44.8% 44.3% 43.8%
Gastos Generales / Ventas | 35.6% 40.2% 44.8% 45.2% 44.9% 44.8% 46.0% 46.1% . .46.1%
Margen Brufo i 528% 56.8% 58.5% 60.7% 81:0% 61.2% 552% B577% 56.2%
Margen EBITDA 17.2% 16.7% 13.7% 15.4% 16.1% 16.4% 9.2% 9.6% 10.1%
Margen de Operacion 13.8% 13.3% 9.5% 112% 11.6% 11.6% 4.8% 49% . 5.2%
EBITDA 9,073 11,526 9,679 11,523 12,792 13,889 6,535 7,081 7,862
Utilidad antes de Impuestos 44 222 -27 957 533 3,896 4796 5,616 -1,115 -802 -326
Flujo Libre de Efectivo * 1,192 -3,108 12,169 6,795 7,482 7,726 -2,217 1,992 2,628
CAPEX . N 2,180 3,261 3,290; 4,142 4,764 5,478 3,901 4291 4,720
Deuda Total 13,673 21,519 22,673 19,536 16,469 12,604 19,536 16,469 12,604
Deuda Neta -13,894 -11,561 19,655 -15612 -19.439 -23,678 -4,788 4,147 -4,382
Deuda Neta con Captacién __ } 42,054 69,132 58904: 74871 81,973 88,494 74,999 83,811 91,591
DSCR ™ 1 027" ©8) TR 22 27 20 (0773 08 06
DSCR con caja inicial 4.7 8.2 56 ¢ 13.4 12.5 11.4 6.9 6.3 4.8
Fuente HR Ratings con dela bajo un base y un de estrés, Proy a partir del 3T13
*Flujo Libre de Efectivo = Flujo Neto de Activid de Op - Capex de (Dep +D en Cambios
** Cobertura de! Servicio de |a Deuda = FLE / Serviclo de la Deuda () Netos + de Capitai)

Escenario Base

El escenario base contempla un crecimiento anual promedio de 4.9% en ventas totales para el periodo 2013-2016,
impulsado principalmente por el incremento en la colocacion de cartera de Banco Azteca. A la par, se espera que el
segmento comercial muestre un mejor dinamismo a partir de 2014, revirtiendo paulatinamente la tendencia negativa
presentada en sus ventas desde el 4T12. Lo anterior, esperando que la nueva estrategia de comercializacion y la
especializacion del personal del piso de ventas impulsen las ventas de dicho segmento. En este escenario se contempla
un crecimiento promedio en la cartera neta del banco del 4T13 al 4T16 de 2.8%, asi como un crecimiento promedio en
la captacion bancaria de 2.6%, manteniendo una relacion promedio de cartera neta a captacién bancaria de 0.8x
durante el periodo.

Asimismo, se espera que la Empresa mejore sus niveles de margen bruto, derivado de una menor generacién de
estimaciones preventivas para riesgos crediticios en resultados. Lo anterior, considerando que la Empresa ha logrado
corregir el deterioro de la cartera de Micronegocio. De igual forma, se espera una mayor estabilizacién en el gasto
operativo, que se incremento de manera importante por el cambio en la estrategia comercial, esperando que genere
una mejora en el margen EBITDA de la Empresa. Las inversiones en CAPEX contempladas para el periodo 2013-2016
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ascienden a P$17,987.0m, considerando los requerimientos de inversion para nuevas aperturas y el mantenimiento de
su red total de tiendas. Asimismo, se contempla un pago de dividendos por un monto total de P$2,277.0m.

Escenario de Estrés

El escenario de estrés contempla un menor ritmo de crecimiento en las ventas comparado con el escenario base.
Inclusive, se espera que en 2014 la operacion del segmento comercial continie debilitandose, mientras que el
segmento financiero se vea afectado por un mayor deterioro de la cartera, presionando el margen bruto ante una mayor
generacion de estimaciones. Este escenario presenta un crecimiento promedio anual en ventas de 2.7% durante 2012-
2016 (vs. 4.9% en el escenario base), ademas de que los costos y gastos de operacion se presionan a raiz de un
entorno mas competitivo. Por lo anterior, se espera que el nivel de ventas y el EBITDA para el periodo 2013 - 2016 sea
menor al escenario base en -5.4% y -36.4%, respectivamente.

Este escenario contempla el mismo crecimiento de nueva cartera vigente que en el escenario base. Sin embargo, se
espera un deterioro en el indice de morosidad, incrementando el monto de los castigos ante el riesgo de una menor
recuperacion de la cartera bajo situaciones de estrés. Por su parte, se espera un menor nivel de captacion bancaria
presentando un crecimiento promedio de 1.6% del 4T12 al 4T16 (vs. 2.6% en el escenario base), presionando la
relacion de cartera a captacion bancaria y por consiguiente el FLE de la Empresa. Las inversiones en CAPEX
contempladas para el periodo 2013-2016 ascienden a P$16,457.0m (vs. P$17,987.0m en el escenario base),
considerando que ante un escenario de estrés la Empresa pudiera ajustar sus inversiones. Asimismo, se contempla un
pago de dividendos por un monto total de P$2,158.0m (vs. P$2,277.0m en el escenario base), manteniéndose una
relacion de 8.0% con relacion al EBITDA del afio anterior, en linea con lo observado en afios anteriores.

Ingresos y Margenes de Operacion

Al 2T14 Grupo Elektra reporté ventas acumuladas 12m por P$71,553.1m (vs. P$72,072.6m al 2T13), presentando un
decremento del -0.7%, resultado de un decremento de -7.8% en ventas comerciales (Elektra + Salinas & Rocha) a
pesar de un incremento de 2.5% en ingresos financieros (BAZ + AEA) al 2T14 UDM. El decrecimiento en las ventas
comerciales se debe a que a pesar de una mejor mezcla de mercancias en el piso de ventas y un incremento
observado del 11.0% en el 2T 14, la disminucién en ventas de los periodos anteriores fue mayor al crecimiento de este
altimo. Los costos consolidados acumulados 12m fueron de P$30,553.2m al 2T14 (vs. P$29,184.5m al 2T13),
aumentando 4.7% debido principalmente a un incremento en el costo financiero por la creacion de reservas preventivas
de crédito y mayores intereses pagados por el incremento en la captacion de depositos.

El margen bruto UDM del segmento financiero al 2T14 cerré en 68.5% (vs. 73.7% al 2T13), mientras que el del
segmento comercial cerré6 en 30.1% (vs. 28.4% al 2T13). Lo anterior es producto de una mayor generacion de
estimaciones preventivas por parte del segmento financiero, presionando el margen bruto 12m de Grupo Elektra
(Utilidad Bruta 12m / Ventas Netas 12m) con una reduccién de 220 puntos base al cerrar en 57.3% al 2T14 (vs. 59.5%
al 2T13). Asimismo, el EBITDA 12m al 2T14 disminuy6 -8.8% al cerrar en P$9,415.2m (vs. P$10,319.7m al 2T13)
presentando un margen EBITDA 12m al 2T14 de 13.2% (vs. 14.3% al 2T13). El menor margen EBITDA se debe
principalmente a la caida en la utilidad bruta, dado que los gastos de operacion han disminuido -3.0% en los UDM
debido a la implementacion de diversas estrategias que han generado eficiencias en la operacion.

Deuda Neta y Flujo Libre de Efectivo

La deuda total de Elektra sin considerar la captacién bancaria y los acreedores en reporto asciende a P$19,173.0m al
2T14 (vs. P$22,5635.0m al 2T13), y tomando en cuenta el nivel de efectivo e inversiones en valores restringidos nos
resulta una deuda neta de -P$27,365.0m (vs. -P$11,732.5m al 2T13). Considerando la captacién bancaria de
P$85,027.0m al 2T14 (vs. P$76,803.0m al 2T13) nos da una deuda neta al 2T14 de P$57,663.0m (vs. P$65,071.0m al
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2T13), representando una disminucion de -11.4%. El 90.1% de la deuda total sin captacién bancaria ni acreedores por
reporto al 2T14 pertenece al negocio comercial (vs. 80.3% al 2T13) y el 9.9% al negocio financiero (vs. 19.7% al 2T13).

En terminos de FLE ha existido una mejora por el incremento en los depésitos bancarios y el saldo de la cartera ha
aumentado mostrando un indice de cobertura de 1.4x, cerrando el FLE 12m al 2T14 en P$15,687.7m (vs. P$6,714.9m
al 2T13). Al comparar el nivel de deuda neta sin captacion bancaria con el nivel de EBITDA 12m obtenemos una razén
de afios de pago de la deuda de -3.2 afios al 2T14 (vs. -1.3 afios al 2T13). Asimismo, al comparar la deuda neta con
relacién al FLE 12m se obtiene una razén de -2.0 afios de pago al 2T14 (vs. -1.9 afios al 2T13). En términos de riesgo
de liquidez se observan niveles mayores a la unidad de DSCR de 2.0x al 2T14 (vs. 0.8x al 2T13), reflejando la
capacidad de la Empresa para hacer frente a los vencimientos de corto plazo de su deuda total.

Conclusiones

De acuerdo al andlisis de riesgos efectuado por HR Ratings, se asignd la calificaciéon de largo plazo de HR AA
con Perspectiva Estable para la emisién con clave de pizarra ELEKTRA 14-2 de Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.
(Grupo Elektra y/o la Empresa).

Entre las principales fortalezas que fundamentan la calificacién destaca el nivel de deuda neta negativa, asi como la
consolidaciéon de AEA en los resultados de la Empresa que provee de una mayor diversificaciéon a los ingresos de la
Empresa. Asimismo, se tom6 en cuenta el adecuado proceso de analisis y cobranza de créditos, presentando un IMOR
de la cartera de Banco Azteca en niveles de 7.9% al 2T14 (vs. 7.9% al 2T13), ademas de un indice de cobertura de 1.4x
(vs. 1.3x al 2T13) y un indice de capitalizacion de Banco Azteca de 13.9% (vs. 14.1% al 2T13).

Por otro lado, dentro de los principales factores de riesgo de la operacién sobresale el deterioro de los ingresos del
segmento comercial ante el cambio en la estrategia de comercializacion de la Empresa. Asimismo, se observd una
presion en el nivel del margen EBITDA, debido al deterioro en la cartera de crédito por el crecimiento acelerado de la
cartera de Micronegocio, en donde se observaron desajustes en términos de cobranza y originacién, asi como por el
incremento en los gastos de administracion por la contratacion de empleados enfocados en brindar un servicio mas
especializado al cliente. Igualmente, se consider6 el posible riesgo econdémico y regulatorio en los Estados Unidos que
pudiera impactar los niveles de tasa de interés y gastos de AEA.

Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

HR Ratings
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Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.

ELEKTRA 14-2

== HR AA

ANEXOS - Escenario Base

rupo Elektra (Base): Balance en Pesos Nominales {millones)

2010 2011* 2012* 2013 2014P* 2015P 2016P 4813 1&
ACTIVOS TOTALES i . 119,955 179,857 165,179 174,774 185,814 199,717 213,312 167,616 172,852
Activo Circulante 76,506 101,786 127,873 118,107 135,187 144,648 163,637 127,718 121,260
Efectivo e Inversiones 47,936 52,381 54,634 54,187 59,906 62,266 64,210 55,689 54,778
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 15,451 17,125 19,476 19,810 17,548 17,838 17.521 18617 18,420
Inversiones Temporales 32,485 35,256 35,158 34,377 42,358 44,428 46,689 37,051 38,349,
Cartera de Créditos Neta 17,277 30,461 48,016 48,952 58,309 64,708 70,995 49,115 49,878
Otras Cuentas por Cobrar Neto 5218 8,636 7678 7.245 8,708 9,080 9,428 9,801 8,515
Inventarios 5,143 7.608 7.180 6.043 6,235 6,501 6,805 6,808 8,390
il entos Financieros Derivados y Pagos Anticipad ciooo s 882 2,689 10,365 1,679 2,031 2,113 2,199 6,325 1,568
A no-Circulantes 43,449 78,071 37,306 56,667 50,627 55,069 59,675 40,068 51,582
Cartera de Créditos Neta 9,563 11,843 17.145 19,508 23243 25,794 28,299 19,780 18,556
Inversiones en Subsid. N.C 2,592 2,381 3,895 4317 4813 5,280 5753 3,850 4,420
Ofras Inversiones en Valores 0 0 0 10,736 ] 0 0 0 10,037/
Planta, Propiedad y Equipo (Neto} 5941 5654 7.128 7634 9,168 10.450 11,953 7,468 7.654
Activos Intangibles y Cargos Diferidos 1,034 697 7.279 7.311 7,365 7,265 7,165 7,221 7,168
Crédito Mercantil 848 506 5016 5219 5220 5220 5220 5,037 5,187
Otros Intangibles 186 191 2,263 2092 2,144 2,044 1,944 2,184 1,979
Impuestos Diferidos 0 [} 248 494 180 180 180 48 580
Otros Activos LP 24319 57,497 1611 6,667 5858 6,100 6,325 1,838 3,169
Fir i Deriv 9,268 42,043 01 4515 3,554 3,554 3,554 0 ;(1)%
Otros Activos 15,051 15,454 1,611 2,152 2,303 2,546 27711
PASI Al 83,373 111,399 119,682 126,874 133,473 140,363 146,242 '-l'éifﬁ 128,746
Pasivo Circulante 73,781 80,609 94,573 102,589 108,890 120,400 128,108 99,732 107,977
Pasivo con Costo 5650 2528 6,615 4,079 3,132 3,920 1,005 6,934 4,277
Acreedores por Reporio 3226 9218 3321 4,170 2,554 2,658 2,766 2,314 2792
Depésitos de Disp lidad | diata y a Plazo 54,902 55948 70,693 78,559 90,483 101,412 112,172 78,803 85,027
Proveedores 4912 5,569 5,022 4219 3,450 3,597 3,765 3,631 4,254
Impuestos por Pagar 346 532 352 1,826 461 425 392 389 1,614
Ofros sin Costo 4,745 6,814 8.564 8,736 8810 8,388 8,009 8,661 10,013
Provisiones 1,006 1,087 1,488 1,527 1,499 1,560 1,623 1,508 1,573
Beneficios a Empleados 37 210 701 728 716 745 775 ‘508 740,
Otros 3,702 5517 6,375 7,480 6,585 6,083 5,610 7,647 7,700,
Pasivos no-Circulantes 9,592 0,791 25,108 26,285 24,583 19,963 18,133 24,817 20,770
Pasiva con Costo 3,769 11,145 14,904 18,594 16,404 12,549 11,600 15,602 14,898
impuestos Diferidos 5,037 18,174 8572 6,132 6,383 5,663 4,821 7,283 4,325
Otros Pasivos no circulantes 786 1471 1,632 1,558 1,796 1,752 1,712 1,732 1,547
Derivados Q 709 214 298 384 384 384 251 368
Beneficios a Empleados 335 393 529 593 638 713 670 597 650
Otros 451 370 889 667 773 713 658 884 528
CAPITAL CONTABLE 36,582 68,458 45,457 45,900 52,340 59,354 E7,079 | i 708
Minoritario 41 100 10§ 107 112 15 119 105 108
Mayoritario 36,541 68,357 45,392 45,793 52,228 59,239 66,952 43,362 43,998
Capital Contribuido 800 566 566 566 566 566 566 568 5668
Utilidades Acumuladas 35278 37,252 64,050 44 400 48,939 55319 62,458 44 502 44,721
Utilidad del Ei'ercicio 463 30,538 -19.224 827 2,724 3,32 3.927) -1:708. =1, 289
Deuda Total 9,419 13,673 21.519 22,673 19,336 16,469 12,604 b 18,175]
Deuda Neta™*™ -14,523 -13,894 -11,561 -19,655 -15612 -19,439 -23,678 ~11,732 27,384,
Deuda Neta con Depdsitos 40,379 42,054 59,132 58,904 74,871 81,973 88,494 85,071 57,883
Efectivo e Inversiones Restringidas 23,894 24,815 21,554 22‘595 24,758 26,3.’2 27,928 21,401 18,276
Cartera Neta CP. [ TP/ Deuda Neta con Deposios 0.66 101 1.10 1.16 1,09 1.10 112 .08 W
Dlas Inventario 128 120 145 172 751 152 152 154 L3
Dias por Pagar Proveedores 116 92 91 98 a_s BS E 90 B8
Fuents HR Ratings con base en tnmestral interna de la Emprasa y cierres anuales dictaminadas por Castiio Miranda y Compafiia

* Informacién Dictaminada en formato [FRS

** Froyecciones a partir del 4713

*** (Cartora de Créditos Neta CP + Cartera ds Créditos Neta LP) / (Deuda Neta + Depésitos de Disponibilidad Inmediata y a Piaze)
**** Sin incluir Captacién Bancaria ni Acresdoras por Reparta Asimismo, no incorpara deuda adicional por ELEKTRA 14-2
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Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.
ELEKTRA 14-2

Grupo Ele

(Base): Estado de Resultados en Pesos N

2013 2014P* 2015P
‘Ventas Netas X 70,732 74,660 79,463
Costo de Ventas 22,992 24,939 X 29,340 29,361 31,010 32,860
Utilidad Bruta 23,077 27,868 39,316 41,392 45,300 48,453 51,818 21,071
Gastos de Generales 16,301 18,795 27,790 31,713 33,777 35,661 37,829 18,130
UOPADA (EBITDA) 6,776 8,073 11,526 9,679 11,523 12,792 13,889 4,941
Depreciacién y Amortizacion 2,054 1,760 2321 2,932 3177 3,597 4,080 1,318
Utilidad de Oper. antes de otros ingresos (gastos) 4,723 7,313 9,204 6,747 8,346 9,185 9.7$l_| _____ 3824
Otros Ingresos y (gastos) netos 385 -394 -18 -21 22 23 23 8
Utilidad de Oper. después de otros ingresos (gastos) 5117 6,919 9,185 6,726 8,368 9,218 9,821 3,830
Ingresos por Intereses 635 757 765 451 442 524 632 — 281
Intereses Pagados 1,122 1,325 1,783 1,625 a70 868 588 799
Otros Gastos Financieros 4,796 37 429 36,579 5114 4319 4,494 4877 5,543
_Ingreso Financiero Neto 5,283 36,861 -37,597 6,287 -4,847 4838 -4633) 6081
Resultado Cambiario -247 433 -49 -194 -88 -52 -44) -177
Resultado Integral de Fi -5,530 37,295 -37,646 -6,482 4,935 -4,890 4,677 6,259
Utilidad después del RIF - -413 44,214 -28,460 244 3,433 4,328 5.1ﬁ+_ = -2,629
Participacion en Subsid. no Consolidadas 539 B 503 289 483 468 472
Utilidad antes de Impuestos 127 44,222 -21,957 533 3896 4796 5,616 -2,574.
Impuestos sobre la Utiidad -366 13,639 8,837 70 1,169 1,439 1,685 -858
Impuestos Causados 1,088 1,052 1,737 1,793 1,753 2,158 2,527 708
Impuestos Diferidos -1.454 12,587 10,573 -1722 -584 -719 -842 -1.568
Resuitado antes de op i di d 483 30,582 -19,121 463 2,727 3,357 3,931 ~1,715
Operaciones Discontinuadas 0 0 -99 365 0 0 0 ]
Utilidad Neta C d 493 30,582 -19,219 828 2,727 3,357 3,931/ -1,708
Participacion minoritaria en la utiidad 29 5 2 4 4] 1
Participacién mayoritaria en la utilidad 463 30,539 -19,224 826 2,724 3,354 3,927 -1.706
‘Cambio en Ventas 12m 6.7% 14.6% 31.0% 22% 53% 6 4% 6.6%] %
Margen Bruto 12m 50.1% 52.8% 56.8% 58.5% 60.7% 61.0% 612% 59.7%
Margen EBITDA 12m 14.7% 17.2% 16.7% 137% 15.4% 16.1% 16 4% 14.1%
Tasa de Impuestos 12m - - 859 2% 308% 316% 13.2% 300%  300% 300% 9.5%
Tasa Pasiva 126% 102% 9.5% 83% 12% T B0% 8.9% 7.8%
Tasa Activa 1.0% 1.5% 15% 08% 07% 0 8% 1.0% 09%

Fuents HR Ratings con base en

* Informacién Dictaminada en formato IFRS
** Proyecciones a partir del 4713

tmestral interna de la Empresa y cierrs anuales dictaminados por Castillc Miranda y Compadla
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Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.
ELEKTRA 14-2

Carta Calificacion HR AA

Grupo Elektra (Base): Flujo de Electivo en Pesos Nomunales (millones)
2010 2011* 2012* 2013° 2014P** 2015P 2016P | 1813 1814
"ACTIVIDADES DE OPERACION 1 1 1
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 127 44,222 -27 8357 533 3,896 4,796 5616 -2.574 1,912
Estimaciones del Periodo 2,309 3,485 8,439 10,227 7.352 8,054 8744 4,551 5,003
Otras Partidas no Realizadas 4,994 181 364 482 o o 0 173 448
_Partidas sin Imp en el Efectivo 7,303 3,666 8,802 10,689 7,352 8,054 8,744 4,724 5449
ﬁepreuacian y Amoriizacién 2.054 1 73?: ) 234 2932 3977 3587 4050 1,378 11353
P ( ) por Deteri 26 338 20 0 0 0 o) 0 0
P ipacién en A y o -539 -8 -503 -289 463 -468 -472) 55 =111
Intereses a Favor -835 <757 -765 -451 447 -524 832 =261 2181
Partidas das con Acti de 906 1,333 1,073 219 2,272 2,605 2,986 1,002
Intereses Devengados = 1122 1325 1,763 25 870 868 588 T
Cambias en el Valor F de F -120 -35421 34,421 3,571 4.060 4,225 4,386 4,094
Partidas Relac. con Activ. de Financ. 1,002 -34,086 5196 5,030 5,093 4,984 4,884
Flujo Deri. a Resul. antes de impuestos a fa Util. 9,337 15,124 18,609 18,550 20,547 22,330, &I
Der.rsmemo (incremento) en Cllenles -7.180 -17,115 -13.583 -16.526 -17,004 -17.536 -8.284
en | -1.008 -2.596 1,137 -316 -266 -304 | 371
Decr {Inc) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos -428 -2.263 1,284 -496 -516 -537 -2,122
) en f 489 657 -806 62 147 168 -1.388
Incremento (Decrememo) en Otros Pasivos 223 8,946 10,181 10614 10,426 10,309 6,880
Capital de trabajo = e 7,886 12,371 6,662 7,213 -7,900 | 4,553 A, 175
impuestos a a Uliidad Fagados o Devuefios e -416 441 2,18 i
Flujos Generados o Utilizados en la Operacién -8,301 -12,812 9 ~ 8415 9371 10,428
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 1,636 2,312 “i8,400 16,138 11,476 11,9037
ACTIVIDADES DE INVERS! |
Inver de acciones con carécter perm -313 142 -1,009 a o 0 [
Inversién en Prop., Planta y Equipo -1.758 -2.180 -3.261 -3,290 4,142 -4,764 -5478
Inversiones Temporales o -2,509 14,866 -9,955 2017 -2,070 -2,262
Inversién en Activos Intangibles o -168 =144 -187 0 0 o
Adquisicidn de Negocios o 0 -9973 -516 0 0 0]
Intereses Cobrados 556 554 741 395 442 524 632
Otras Partidas 352 536 -136 228 0 0 [
Flujos Netos de Efactivo de Actividades de Inversién 1,164 -3623 1,085  -13,328 6,618 6,309 7,108
Efectivo Exced.| !Req agara agllcar en Activid.de Financ. -128 -1,310 298 1,772 3,518 4,867 4,795
Al IDADES DE FINANCIAMIENTO I
F es y Otros 1.850 5,822 11,455 10.367 100 104 108
A deF y Otros -598 -2.208 3777 -9.278 -2,600 -3.132 -3.920}
Intereses Pagados -928 -988 -1,886 -1,582 -870 -868 -588 |
“Ajeno" 424 2,646 5,792 473 3,471 -3,896 -4,400 |
Prima en Venta de Acciones -80 1472 -9 -1,124 0 o [
Recompra de Acciones <728 -1.038 -2.881 1,162 0 a 0
Otras Partidas o o -366 65 0 a 0
Dividendos Pagados -390 -435 -484 -1,087 0 -584 B2 |
Finan "Propio” R 1,178 a0 3,740 965 0 584 625 |
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan, =754 2,345 2,052 -1,438 3,471 4,480 -5,025
Incre.(Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. E1H 1,035 2,351 335 47 387 -230 |
Difer. en Cambias en el Efectivo y Equiv. o 640 a 0 -183 87 -7
Efeclivo y equiv. al principio del Perodo 48818 15,451 17125 18,476 17,664 17,548 17,838
Efectivo y equiv. al final det Periodo 47,936 17,125 19,476 19,810 17,548 17,838 17,521
Capex de Mantenimiento 12m 2,054 1,760 2,321 2,932 377 3,507 4,080 |
Flujo Libre de Efactivo 12m -1.018 1,192 -3,108 12,169 6,795 7,482 7,726
Amorizacion de Deuda 598 2,208 3777 9,278 2,600 3,132 3,920 “5,893)
Revolvencia automética - 2,912 3,442 1,248 -2.884 0 o 0 -3 1,040,
Amortizacion de Deuda Final 3,510 5,650 2,528 6,815 2,600 3,132 3,820 ,%ii 8,934
Intereses Nelos Pagados 372 414 1,144 1,168 528 344 -44 1.543 1,082
Servicio de la Deuda 12m 3,882 6,064 3672 7,782 3,128 3,476 3,876 7,928 8 025
DSCR12m (0.3] 0.2 (0.5) 16 22 2.2 20 [ 20|
Efectivo e Inversiones no Restringida al Inicio del Perlodo 25412 27,567 33,080 31,592 35,148 35,908 36,282 34,268 36,502
DSCR con Caja Inicial 6.3 4.7 8.2 5.6 134 125 14 | 5.1 _ 65
Deuda Neta a FLE™ NA NA NA NA NA NA NA “HATT R
Deuda Neta a EBITDA** NA NA NA NA NA NA NA NA NA

Fuente HR Ratings proyecciones con base en informacién trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por Castifio Miranda y Compafila
* Informacién Dictaminada en formata IFRS

** Proyecciones a partir del 4713

*** Debido a que la deuda neta es negativa, no aplica el cdluclo de los afios de pago a FLE y EBITDA

Hoja 10 de 15



Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.
ELEKTRA 14-2

Carta Calificacion HR AA

ANEXOS — Escenario de Estrés

Grupo Ele {Estrés): Balance en Pesos Nominales {mill

2010 2011* 2012* 2013* 2014P™ 2015P 2016P | 181 4814
ACTIVOS TOTALES 118855 179,857 165,179 174774 170,511 177,335 184,197 187,698 172882
Activo Circulante 76,506 101,786 127,873 118,107 121,085 124,231 127,424 127,718 121,260
Efectivo e Inversiones 47,936 52,381 54,634 54,187 47,875 45,035 42,242 55,689 54,778
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 15,451 17,125 19,476 19,810 14,870 16,414 17,422 18,817 18,429
Inversiones Temporales 32485 35,256 35,158 34,377 33,005 28,621 24 820 37,051 36,349,
Cartera de Créditos Neta 17,277 30,461 48,016 48,952 55,950 61,300 66,464 49,115 49,978
Otras Cuentas por Cobrar Neto 5218 8,636 7,678 7.245 8,706 9,060 9,801 8,515
Inventarios 5143 7,608 7,180 6,043 6523 6723 6,808 8,380
Financieros Derivados y Pagos Anticipad a3 2609 10365 1678 2031 23 2199 635 159
Activos no-Circulantes 43,443 78,071 37,306 56,667 49,426 53,104 56,773 40,098 5{,592:
Cartera de Créditos Neta 9,563 11,843 17,145 19,508 22,302 24,435 26,493 19,780 18,556
Inversiones en Subsid, N.C 2,582 2381 3,885 4317 4813 5,280 5753 3,950 4,420
Otras [nversiones en Valores o 0 0 10,736 0 0 0 0 10,037/
Planta, Propiedad y Equipo (Neto} 5841 5654 7,128 7634 8,908 9,844 10,857 7.468 7,854
Activos Intangibles y Cargos Diferidos 1,034 697 7279 7311 7,365 7,265 7.185 7,221 7,188
Crédito Mercantil 848 506 5016 5219 5,220 5,220 5,220 5,037 5187
Otros Intangibles 186 181 2,263 2,092 2,144 2,044 1,944 2,184 1,97¢
Impuestos Diferidos 0 0 248 494 180 180 180 48 580
Otros Activos LP 24319 57,497 1611 6,667 5,858 6,100 6,325 1,638 3,160
Instrumentos Financieros Derivados 9,268 42,043 0.1 4,515 3,554 3,554 3,554 M0 1,187
Otros Activos 15,051 15,454 1,611 2,152 2303 2,546 2771, 1,835
PASIVOS TOTALES 83,373 111,398 119,682 128,874 122,375 126,116 129,365 | p1] 28,7
Pasive Circulante 73,781 80,609 84,573 102,589 98,208 106,922 111,913 99,732 107,977
Pasivo con Costo 5650 2,528 6,615 4,079 3,132 3820 1,005 8,934 4,277
Acreedores por Reporio 3226 9218 3,321 4170 2554 2,658 2766 2314 2,782
Depositos de Disponibilidad Inmediata y a Plazo 54,902 55,948 70,693 78,559 79,785 87,958 95973 76,803 85,027
Proveedores 4912 5,569 5,029 4219 3,466 3,573 3,768 3,631 4,254
Impuestos por Pagar 346 532 352 1,826 461 425 392 389 1,614
Otros sin Costo 4,745 6814 8,564 9736 8,810 8,388 8,009 9,681 10,013,
Provisiones 1,006 1,087 1,488 1,527 1,499 1,560 1,623 1,508 1,573
Beneficios a Empleados a7 210 701 728 7186 745 775 508 740|
Otros 3,702 5,517 6,375 7,480 6,595 6,083 5610, 7,847 7,700
Pasivos no-Circulantes 9,592 30,781 5108 26,285 24,167 19,194 17,4520  24)817 20,770,
Pasivo con Costo 3,769 11,145 14,904 18,594 16,404 12,549 11,600 15,802 14,808
Impuestos Diferidos 5,037 18,174 8,572 6,132 5,967 4894 4,140 7,283 4,325
Otros Pasives no circulantes 786 1,471 1,632 1,558 1,796 1,752 1,712 1,732 1,547/
Derivados 0 709 214 298 384 384 384 251 368
Beneficios a Empleados 335 393 528 593 639 654 670 597 850
Otros 451 370 882 667 773 713 658 884 520
CAPITAL CONTABLE 36,582 68,458 45,497 45,900 48,134 51,219 54,834 3BT 44108
Minoritario 41 100 105 107 105 104 103 105 108
Mayoritario 36,541 68,357 45,392 45,793 48,029 51,115 54,731 43,382 43,988
Capital Contnbuido 800 566 566 566 566 566 566 586,
Utilidades Acumuladas 35,278 37,252 64,050 44,400 48,243 51,179 54,392 44 502 44,721
Utilidad del g'erl:ido 463 30,539 -19,224 827 -778 £30 -2_27 . 1,708 -1.289/
Deuda Total 9,418 13,573 21,519 22,673 19,535 16,469 12,604 | 3% 15,178,
Deuda Neta*** -14,523 -13,894 -11,561 -19,655 4,788 4,147 -4,382 11,732 -27,364|
Deuda Neta con Depésitos 40,379 42,054 59,132 58,904 74,999 83,811 91,591 85,071 57,863
Efectivo e Inversiones Restringidas 23,994 24,815 21,554 22,595 23,552 24,418 25,256 | 21,401 18,276
Cartera Neta CP. ¥ TP/ Deuda ﬂeta con Dep3sitos”" 0.63 1.01 1.10 1.16 1.04 1.02 1.01 1,06 18
Dias Inventano 128 — 120 145 172 151 153 1531 15 155
Dias por Pagar Proveedores 116 92 91 98 ?_2 82 81 90 gﬁ_:

Fuents HR Ratngs pmyocuan'o-:-::blu en informacién tnmestral interna de la Empresa y cieres anuales dictaminadas por Castila Miranda y Compafiia
* Informacién Dictaminada en formato IFRS

** Proyecciones a partir def 4713

“** (Cartora de Créditos Neta CP + Cartera de Créditos Nata LP) / (Dsuda Neta + Dopésitos de Disponibilidad inmediata y a Plazo|

**** Sin incluir Captacién Bancaria ni Acreedores por Reparto Asimismo. no incorpora deuda adicional por ELEKTRA 14-2
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Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.
ELEKTRA 14-2

Ratings’ Carta Calificacion HR AA

Grupo Elektra (Estrés): Estado de Resultados en Pesos Nominales {millones)

2010 2011* 2012* 2013 2014P™ 2015P 2016P, 1813 ~ 1814/
“Ventas Netas 45,069 52,807 69,179 70,732 71,378 73,587 11,671 w01 3BES
Costo de Ventas 22,992 24,938 29,692 29,340 31,981 32,595 34,000/ 13,630 14,843
Utilidad Bruta 23,077 27,868 39,488 41,392 39,397 40,992 43,678 21,071 20,879
Gastos de Generales 16,301 18,795 28,085 31,713 32,862 33911 35816 16,130 16,013
UOPADA (EBITDA) 6,776 9,073 11,403 9,679 6,535 7,081 7,862 4,941 4,668
Depreciacién y Amortizacion 2,054 1,760 2,355 2,932 3.140 3,469 3,820 1318 1,333
Utilidad de Oper. antes de otros ingresos (gastos) I Y 7 ] 7,313 9,048 6,747 339 3612 4,042 | 3,624 3,333
Otros Ingresos y (gastos) netos 395 -394 -7 21 FF3 23 23 [} 205
Utilidad de Oper. después de otros ingresos {gastos) 5,117 6,919 9,041 6,726 3,418 3,635 4,065 3830 3,058
Ingresas por Intereses 635 757 775 451 381 409 448 2851
Intereses Pagados 1,122 1,325 1,825 1626 970 868 588 798 785
Otros Gastos Financieros 4,786 -37.429 37485 5,114 4,318 4494 4677 5,543 4,548
Ingreso Financiero Neto o -5,283 36,861 -37628  -6288 -4.909 -4.953 -4,818 -6 081 5,007
Resultado Cambiario o -247 433 -27 -194 -88 -52 ~44F 177 1‘17‘
do Integral de Financi 5530 37,205 -37,855 6483 4996 5004 4,863 | -8.259 -4.981,
Utilidad despué ] 413 44,214 -28,614 243 -1,578 -1,369 -798 -2,629 -1.923
Farticipacion en Su T 539 & 506 289 4853 468 4721 85 Bl
Utilidad antes de Imp R 127 44,222 -28,109 532 4,115 -802 -326 -2,574 -1.912
Impuestos sobre |a Utihdad -366 13,639 -8,068 70 -335 271 -88 -858 623
Impuestos Causados 1,088 1,062 2,025 1,793 845 803 656 709 408
impuestos Diferidos -1,454 12,587 -10,094 -1,722 -1,180 -1,073 <754 -1,568 -1.121
Resultado antes de operaciones discontinuadas 493 30,582 -20,040 462 -781 631 -228 4,715 -1,289
Operaciones Discontinuadas 0 0 -69 366 1] 0 0 ] 0
Utilidad Neta Consolidada 493 30,582 -20,110 828 -781 -631 -2280 1,706 -1.289
Parlicipacion minontaria en la utilidad 29 44 5 2 -1 -1 -15 [1]
Participacién mayoritaria en la utilidad 463 30,539 -19,964 826 -779 -630 -227 . 1,706 -1.289
Tambio en Ventas 12m BT 146% 0% 22% T3% 3% 56% | 1a1% 075
Margen Bruto 12m 50.1% 52.8% 57.1% 585% 55.2% 557% 56.2% | 59.7% 57.3%
Margen EBITDA 12m 14.7% 17.2% 16.5% 13.7% 9.2% 96% 10.1% 14.1% 131%
Tasa de Impuesios 12m 859 2% 30.8% 287% 13.2% 30.0% 30.0% 30 0% 9.5% 256%
Tasa Pasiva 126% 103% 9.8% 8.3% 7% 8.0% 8.6% TER 10,0%
Tasa Activa 1.0% 1.5% 1.5% 08% 0.8% 09% 1.0% 0.8% 0.7%

Fuents HR Ratings proyecciones con base en informacién trimestral intsma de la Empresa y cierres anuales dictaminados par Castifio Miranda y Compafila
* Informacién Dictarminada en formato IFRS
** Proyecciones a partir del 4T13
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Grupo Elektra |Es' lujo de Efectivo en Pesos inales (miliones)

2010 2011 2012° __ 2014p= 2015P 2016

IDADES DE OPERACION

ACT

Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 127 44,222 -27,957 533 1,118 -902 -326 | 2,574
Estimaciones del Periodo 2,309 3,485 8,433 10.227 10,332 9,522 10,313 4,551
Otras Partidas no Realizadas 4,994 181 364 462 0 0 0 173
Partidas sin Imp en el Efectivo 1303 3,666 8,802 10,689 10,332 9,522 10,313 4,724
“Depreciacién’ y Amoriizacion 2054  ifec 2321 2932 3740 3469 3,820
F ( ) por Deteris 26 338 20 [} 0 ] 0 0
F ip enA y Neg [of -538 -8 -503 -289 -463 -468 -472 -85
Intereses a Favor -635 -757 -765 -451 -381 -409 -448 -261
Partidas das con Actividades de Inversion 906 1,333 1,073 2191 229 2,592 2,902 1,002
Intereses Devengados EEE— 1122 1,325 1,783 1625 876 868 588 ]
Cambios en el Valor Razonable de Instrumentos Financieros -120 -35.421 34,421 357 4,080 4,225 4,396 4,094
Partidas Relac. con Activ. de Financ. 1,002 -34,096 36,204 5,196 5,030 5,093 4,984 | 4,894
Fiujo Derl. a Resul. antes de impuestos ala Utll. T e 15,124 18,122 18508 16843 16,304 T8I 045
Decremen(o (lncremenla) an Cllenles -7,160 -17,118 -28.491 -13,583 -16,526 -17,536 -8284
-1,009 -2,596 428 1,137 -519 -368: a7t
Decr {Incr) en Otras Cuenlas por Cobrar y Otros Activos -428 -2,263 785 1,284 -496 -537 -2122
(D ) en Py 489 657 -539 -806 196 1,398
Incremento (Decremenlo) en Otros Pasivos 223 8,946 9,587 10,181 7,564 8,880
_Capital de trabajo -7,886 12,3711 18,230 -1,788 10,682 | -4.553
P ala Uiiidad Fagados o Devuefios 418 -441 676 1721 -B45 -80 658 [ —-786
Fiujos o Utliizados en fa Op o -8,301 12,812 -18,908 -3,509 15458 -10,74 41,339 5339 5 |
Flujos Netos de Efectivo de Activitades de Oper. il S e 1,036 2,312 787 15,100 1,085 1 6,535 Em
AchﬁDADﬁ BE INVERSION i = |
Inver. de acciones con cardcter perm -313 142 -1,008 1] 0 0 0] 0 0
Inversién en Prop., Planta y Equipa -1,758 -2,180 -3,261 -3.290 3501 -4 281 -4,720} -1.613 -1,007
{nversiones Temporales 0 -2,509 14 866 -9.955 5,055 4384 3,801 -1.883 -1,272
tnversion en Activos Intangibles 0 -166 -144 -187 0 [} 0 =109 -56
Adquisicién de Negocios 0 0 -9.973 -516 0 0 0 0 -408
[ntereses Cobrados 556 554 741 395 381 409 446 224 222
Otras Partidas 352 536 -136 226 0 0 0] 0 79
_Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversién 1,164 ~ -3,623 1,085 -13,328 1,535 §03 472 = qgagq______ -2, 441
Efectlvo Exced,| ;Rag Egam a%ncaren Activid.de Financ. 428 4,310 298 1,772 2,620 5,061 6,062 .685 4,00 006
[A, i
Flnanclamlemas Bancarios, Bursatlies y Otrus 1.850 5,822 11,455 10,367 100 104 108 8,815 1451
A deF & y Otros -598 -2,208 -3.777 -9278 -2,600 -3,142 -3.920 -8 875 -5 4B9
intereses Pagados -928 -968 -1,886 -1,562 -870 -868 -588 | -845 -767
“"Ajeno" A 2,646 5,792 473 -3,471 -3,896 4400, 96 4,806
ana en Venia de Acclones B0 1172 -9 1124 i [} T 40 -536
Recompra de Acciones -728 -1,038 -2,881 1,162 o 1] 588 17
Otras Partidas [1] 0 -366 65 o [} 0 52
Dividendos Pagados -390 -435 -484 -1.067 o -523 -522 1]
Financlamiento “Propio” -1,178 =AM <3740 -965 0 -523 473 =580,
Flujos Netos de Efectlvo de Activ. de Finan. -754 2,348 2,052 1,438 3,471 4,419 =T 379s - 5385
incre.[Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. 382 1,035 2,351 335 851 1,642 3 1,381
Difer. en Cambios en el Efectivo y Equiv 0 640 0 [} -163 87 i z 0
Efectivo y equiv. al principio del Periodo 48,818 15,451 17,125 19,476 15,883 14,870 16,414 19,478 19,810
Efectivo y equiv. al final del Periodo 47,936 17,125 19,476 19,810 14,870 16,414 17,4221 10:618 18%29.
Capex de Mantenimiento 12m 2,054 1,760 2,321 2,932 3,140 3,469 3,820 H
_Flujo Libre de Efectivo 12m 018 1,192 -3,108 12,169 -2.217 1,992 2,628 ) 6: 15,688
Amortizacion de Deuda 598 2,208 3.777 9, 2,600 3,132 3,520 ] g, 1E:m!
f i 4 2912 3442 -1.249 -2.664 0 0 0 2250 1.040
Amortizacién de Deuda Final 3510 5,650 2528 6615 2,660 3332 3920] 6,388 8834
Intereses Netas Pagados 372 414 1,144 1,168 590 459 142 1,543 1,082
_Servicio de la Deuda 12m 3882 6,064 3,672 7,782 3,190 3,591 4,062 7,929 8,025
DSCR 12m 10.3) 0.2 (0.8 1.6 (0.7 06 0.6 08 20
“Efectivo e Inversiones no Restringido al Inicio del Periodo 25412 57,567 33,080 31,592 24,322 20617 16,986 | Mm' m
DSCR con Caja Inicilal 6.3 4.7 8.2 5.6 6.9 6.3 48 | 5.1 85
Deuda Neta a FLE™ NA NA NA NA NA NA NA | NA — NA
Deuda Neta a EBITDA™ NA NA NA NA NA NA NA © MNA N_é_
Fuente HR Ratings proyecci con base en i i i interna de la Empi y cierres anuales dictaminados por Castillo Miranda y Compafiia

* Informacién Dictaminada en formato IFRS
** Proyecciones a partir del 4713
*** Debido a que la deuda neta es negativa. no aplica el cdluclo de los afios de pago a FLE y EBITDA
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Contactos
Maria José Arce Luis R. Quintero
Analista, HR Ratings Director de Deuda Corporativa / ABS, HR Ratings
E-mail: mariajose.arce@hrratings.com E-mail: luis.quintero@hrratings.com
Felix Boni

Director General de Analisis, HR Ratings
E-mail: felix.boni@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

Avenida Prolongaclén Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col, Santa Fe, CP 01210, México, D.F. Tel 52 (5§5) 1500 3130

— — . =

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién esta sustentada en el
| analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s)
! por la propia institucién calificadora:

Metodologia para Evaluacién de Riesgo Crediticio de Deuda Corporativa, de mayo de 2014.

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar
www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general

aplicables a las instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior BUA
. . ' . NiA
Fecha de Gltima accién de calificacion
Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para el 4T07-2T14
otorgamiento de la presente calificacién.
Relacion de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacion anual dictaminada (Castillo Miranda y Compaiiia, S.C.)
terceras personas e informacidn trimestral interna,
Calificaciones otorgadas por ofras instituciones calificadoras que fueron utilizadas N/A
por HR Ratings (en su caso).
HR Ratings considert al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de NIA

mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante
y los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una instituclén calificadora de valores autorizada por la Comisién Naclonal Bancarla y de Valores.

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la siguiente informacién: (i) El procedimiento interno para el
seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucion calificadora para el retiro o
suspension del mantenimiento de una calificacion, y (iii) la estructura y proceso de votacién de nuestro Comité de Analisis.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracién
de activos, o relativas al desemperio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se

basan exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o
emisora.

Las calificaciones y/u opiniones otorgadas o emitidas no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algan tipo
de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en
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terminos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o Ill, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores”

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacion obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza,
ni certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa
informacion. La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacién crediticia basada en el monto y tipo de
emision. La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinion sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y
desempeiio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, a la aiza o a la baja la calificacién, sin que ello implique responsabilidad alguna a
cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se
encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o
criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisién, por lo que no
necesariamente reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora
para cumplir con sus obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a
reestructurar la deuda debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad
crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base.

Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian desde USD1,000 a USD1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emision. En
algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuota anual Se estima que las cuotas anuales varien entre
USD5,000 y USD2,000,000 (o el equivalente en otra moneda)
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FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd, Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 3

Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 México, D.F, 11950
México T 81 8399 9100 F 81 8399 9158 T 55 5955 1600 F 55 5202 7302

Esteban Galindez, CFA
Director de Finanzas

Grupo Elekira, S.A.B, de C.V,
Insurgentes Sur #3579

Torre I, Piso 8,

Col. Villa Olimpica

14020 México, DF

3 de septiembre de 2014

Estimado Esteban,

Re; Carta de Calificacion a la emision de Certificados Bursatiles ELEKTRA 14-2,

Fitch (ver definicién abajo) asigna la siguiente calificacion:

- Calificacion en Escala Nacional de ‘A(mex)’ a la emisién de Certificados Bursatiles con clave de
pizarra ELEKTRA 14-2, por un monto de hasta $2,000,000,000,00 (dos mil millones de pesos
00/100 M.N.), con vencimiento hasta 447 dias después de la fecha de emisidn, a tasa variable, en
moneda nacional, de Grupo Elektra, S.A.B. de C.V., (Elektra), a efectuarse al amparo de un
Programa dual de Certificados Bursétiles de Corto y Largo Plazo con Caricter Revolvente, el
cual fue autorizado por la CNBV segun oficio 153/106436/2014 de fecha 6 de marzo de 2014 a
un monto de hasta $10,000,000,000.00 (Diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIS o ddlares y con vigencia de 5 afios,

La calificacion asignada por Fitch México, S.A. de C.V. a esta emision, se define a continuacién;

A(mex), la cual indica expectativa de bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u
obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econémicas
pueden afectar la capacidad de pago oportuno en un grado mayor que en el caso de los compromisos
financieros que poseen una calificacién mas alta.

Los fundamentos de esta accién se describen en el anexo que constituye parte integral de esta carta
calificacion,

La metodologia aplicada para la determinacién de esta calificacion es:

--‘Metodologia de Calificacién de Empresas no Financieras’. Ago. 29, 2013,
--‘Metodologia de Calificaciones Nacionales’, Diciembre 13, 2013.

Todas las metodologias y criterios de calificacién pueden ser encontrados en las siguientes paginas:
www.fitchratings.com y www. fitchratings.mx.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe de los
emisores y colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de
calificacion, y obtiene una verificacién razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la
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medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una
jurisdiccién determinada,

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacién de
un fercero variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y
précticas en la jurisdiccién en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del
emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién publica relevante, el acceso a la administracién del
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes
téenicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacién independiente y competentes de terceros con respecto al titulo valor especifico o en Ia
jurisdiccién en particular del emisor, y una variedad de otros factores,

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién factual exhaustiva, ni
la verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién
con una calificacién sea exacta y completa, En tiltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables
de la veracidad de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de
oferta y otros informes, Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos,
incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a
las cuestiones legales y fiscales, Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacién de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas en el
momento en que se emitid o afirmé una calificacion.

Fitch busca continuvamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacion y actualiza
periddicamente en su sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de
un determinado tipo, Los criterios y la metodologia utilizada para determinar una accién de calificacién
son aquellos en vigor en el momento que se toma la accién de calificacién, que para las calificaciones
publicas es la fecha del comentario de accién de calificacién correspondiente, Cada comentario de accion
de calificacion incluye informacidn sobre los criterios y la metodologia utilizada para llegar a la
calificacion indicada, que pueden diferir de los criterios generales y metodologia para el tipo de titulo
valor aplicable publicado en el sitio web en un momento dado. Por esta razdn, se debe consultar siempre
el comentario de la accion de calificacién aplicable, para la informacién mds precisa, sobre la base de
cualquier calificacion publica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua.
Por Io tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningin individuo, o grupo
de individuos, es el inico responsable por la calificacién. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son
individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines

de contacto solamente,

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo
valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversién respecto de cualquier inversién, préstamo o
titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacién del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversidn, préstamo o titulo valor para un inversionista
en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la
exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo
valor, Fitch no es su asesor, ni tampoco le estd proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria
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financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacién o actuariales, Una
calificacién no debe ser vista como una substitucién a dicho tipo de asesorfa o servicios.

La asignacién de una calificacion por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre
como experto en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado
de Estados Unidos, Gran Bretafia, u ofras leyes importantes, Fitch no autoriza la inclusién de sus
calificaciones en ningin documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de
Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacién, Usted entiende que
Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizard a, ser nombrado como un "experto" en relacién con
cualquier declaracién de registro u otros trémites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran
Bretafia, u ofras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la Seccién 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme estos términos
son definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor"

bajo este acuerdo,

La calificacién otorgada no constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de esta institucion

calificadora,

Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacién que puede ser factual para las
calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser
incrementadas, bajadas, retiradas, o colocadas en Rating Watch debido a cambios en, adiciones a,
exactitud de, o inadecuacién de informacién, o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de una relacién
fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México S.A. de C.V., y cualquier subsidiaria o sucesor en interés de
dichas entidades.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle, Si podemos ayudarlo en otra forma, por
favor comuniquese con nosotros al 81 8399-9100,

Atentamente,
Fitch
Por: Por:
Sergio Rgﬁr]’ guez Garza, CFA ‘ Miguel Guzméan Betancourt
Director Senior Director Asociado

c. ¢.p. Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Lic. Rafael Colado Ibarreche
Director General Adjunto de la Direccién General de Supervisién de Mercados
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Anexo I — Fundamentos de las Calificaciones

Las calificaciones de Elektra reflejan la diversificacion geogréfica de su operacion, su posicion de
mercado tanto en el negocio comercial como en el financiero, este Ultimo incluyendo Banco Azteca (Baz;
calificada 'A+(mex)' y ‘F1(mex)’ por Fitch) asi como el vinculo entre ambas operaciones, Las
calificaciones también incorporan la generacion de flujo proveniente de Advance America (AEA ),
subsidiaria de préstamos personales de corto plazo, y toma en cuenta la extensa red comercial en México
y Latinoamérica de la compafifa, asf como la baja en ventas en la divisién comercial mexicana, que ha
sido compensada por la generacién de flujo de caja adicional de AEA,

Las operaciones comerciales de Elektra estan ligadas a las de Baz, debido a su estrategia de negocio de
vender a crédito (aproximadamente 60% de las ventas). La calificacién de Baz esté soportada por su
experiencia administrativa en crédito al consumo, calidad de activos, fuerte liquidez y el riesgo crediticio
de su portafolio. El crecimiento continuo, la fortaleza y la diversificacién de Baz deberian continuar a
apoyar las calificaciones de Elekira, Las calificaciones también consideran el control accionario por parte
de la familia Salinas,

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Ingresos Comerciales Estabilizdndose;

La baja en ventas del negocio comercial en México durante los tltimos trimestres parece estar
estabilizandose, Al 30 de junio de 2014 y medido en términos Ultimos Doce Meses (UDM), los ingresos
comerciales fueron de MXN20,8 mil millones, similares a los tres trimestres anteriores, aunque por
debajo de niveles histéricos. A pesar de caidas en las ventas comerciales de la mayor parte de las
categorias que maneja, mayores ingresos por ventas de motocicletas y transferencias de dinero, asi como
la incorporacién de Blockbuster México han ayudado a estabilizar las ventas, Fitch considera que la
operacién comercial, a través de la diversificacidn geografica en América Latina, parcialmente mitiga su
concentracién de ingresos (las operaciones en México, tomando en cuenta las divisiones comercial y
financiera, generan aproximadamente 74% de los ingresos consolidados de Elektra).

La adquisicién en 2012 de AEA, un proveedor de préstamos de corto plazo (payday lender) con
operaciones en los Estados Unidos, ha mitigado parcialmente los resultados menores de la operacién
comercial en los ultimos 2 afios, En opinién de Fitch, el perfil de riesgo de negocio de AEA es més alto
que el de Elektra, sin embargo, esto es contrarrestado por la calificacién de Baz de ‘A+(mex)’, por arriba
de la calificacion en escala nacional de Elektra. Fitch estima que al 2T14 UDM, AEA gener6é un EBITDA

de aproximadamente MXN1,300 millones.

Baz Soporta las Calificaciones de Elektra

Las calificaciones de Baz se fundamentan en la robusta franquicia del banco en su mercado principal, el
otorgamiento de créditos al consumo, brinddndole una importante ventaja competitiva; asi como sus altos
y estables margenes de interds. Ademas, incorporan su adecuada y creciente estructura de fondeo,
caracterizada por una amplia base de depositantes estables a través de depdsitos altamente pulverizados y
de bajo costo. Los adecuados indices de capitalizacién del banco, en virtud del fuerte crecimiento de sus
préstamos en afios recientes, también fundamentan dicha ratificacion.

Sin embargo, Fitch considera que Baz mostré un deterioro de sus métricas de calidad de activos;
especialmente la cartera vencida, cuyos niveles como porcentaje de la cartera total (ICV) volvieron a
situarse en rangos similares a los posteriores a la crisis de 2009 al cierre de 2013 y el primer trimestre de
2014 (1T14). Sin embargo al cierre del segundo trimestre (2T14) se observa una gradual mejorfa y Fitch
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FitchRatings

espera que siga materializdndose, Igualmente se observa una menor rentabilidad al cierre de 2013 y 2T14,
afectada principalmente por cargos por provisiones mayores de los esperados,

Expectativa de Fortalecimiento

Se espera el nivel de apalancamiento bruto de la operacién comercial més AEA (que excluye a Baz 'y
otros negocios financieros latinoamericanos) declinard gradualmente como consecuencia de mejores
resultados de la divisién comercial y AEA, asi como la expectativa de niveles de deuda estables,
Excluyendo otros ingresos y gastos que no involucran efectivo, Fitch estima que las razones deuda
ajustada total a EBITDAR y deuda neta ajustada a EBITDAR (al 30 de junio de 2014, en términos UDM)
son de aproximadamente 4.3x y 3.9x, respectivamente, relativamente sin cambio de 4,3x y 4.0x en el
mismo periodo del afio anterior. Siguiendo este mismo criterio, al 30 de junio de 2014 UDM, la deuda
total a EBITDA fue 3.0x, y estd incorporado en las calificaciones que gradualmente llegar por debajo de
2,5x, De manera proforma, la nueva emision llevara los niveles de endeudamiento de la operacién
comercial mds AEA a 4.4x deuda ajustada a EBITDAR y 3.2x deuda a EBITDA, sin afectar indicadores

netos de apalancamiento,

Al 30 de junio de 2014, la deuda total de la divisién comercial mds AEA (excluyendo Baz y otros
negocios financieros latinoamericanos) fue de MXN17,3 mil millones, comparada con MXN18,1 mil
millones en el mismo periodo del afio anterior, La deuda est4 compuesta por préstamos bancarios,
emisiones locales e internacionales de deuda y emisiones de deuda estructurada, Asimismo, Fitch estima
la deuda fuera de balance, relacionada con arrendamientos operativos, en aproximadamente MXN19.5
mil millones. Elektra pagd dividendos de MXN522 millones en diciembre de 2013 y, durante esta misma
fecha, adelantd el pago de dividendos originalmente planeados para 2014 por MXN546 millones, En
2015, Fitch espera se decreten dividendos cercanos a MXN570 millones.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Factores futuros que podrian, individual o colectivamente, resultar en una accién de calificacion negativa
incluyen un nivel de apalancamiento deuda a EBITDA (excluyendo BAZ y otros negocios financieros)
por encima de 2.5x por un periodo prolongado de tiempo, una violacién de los covenants, un incremento
acelerado en deuda, sin un incremento correspondiente en EBITDA de la divisiéon comercial o Advance
America, alguna contingencia material relacionada a AEA, o un deterioro de la calidad crediticia de

Banco Azteca,

Factores futuros que podrfan, individual o colectivamente, mejorar la calidad crediticia, incluyen: una
disminucion sostenida en el nivel de apalancamiento aproximéndose a 2.0x a través del tiempo, ya sea por
una recuperacion en ventas y EBITDA de la divisién comercial o por pago de deuda, asi como una mejora
sostenida en el perfil crediticio de Banco Azteca México.




C. Titulo que documenta la presente Emision.
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5.0, INDEVAL INSTITUCION PARA EL OEPOSIT‘B\

GRUPO ELEKTRA, S.A.B DE C.V. DE VALORES, 8.A. DE C.V.
“ELEKTRA 14-2" cwoo;q Y AUMINISTRAC i_@‘}‘in[l‘“ VALORES
TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR & [ ' ¢
“CERTIFICADOS BURSATILES" .
TITULO: Unico E C l B l D O

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE.
$10,000,000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

0 SU EQUIVALENTE EN DOLARES MONEDA DEL CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA O UNIDADES
DE INVERSION EL MONTO DE LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO VIGENTES NO
EXCEDERA DE $3,000,000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN DOLARES

MONEDA DEL CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA O UNIDADES DE INVERSION.

FECHA DE EMISION: 12 de septiembre de 2014,
AMPARA: 15'750,000 (QUINCE MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL) Certificados Bursétiles
LUGAR DE EMISION: México, D.F. |
IMPORTE TOTAL NOMINAL DE LA EMISION
$1,575'000,000.00 (UN MIL QUINIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N)

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.)

El presente titulo ampara 15'750,000 (QUINCE MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL) titulos de crédito al portador denominados
Certificados Bursétiles de Largo Plazo (‘ELEKTRA 14-2") (los “Certificados Bursatiles"), con valor nominal de $100.00 (CIEN PESOS 00/100
M.N.) cada uno, que emite Grupo Elektra, S.A.B de C.V. (la “Emisora’).

En los términos que a continuacion se indican y de conformidad con los articulos 61, 64 y 68 de la Ley del Mercado de Valores ("LMV"):

“Los Certificados Bursétiles de la presente emision corresponden al tipo que refiere la fraccion | del articulo 62 de la Ley del Mercado de
Valores”

1. Valor Nominal de los Certificados ~ $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.)

Bursatiles:

2, Denominacion de los Certificados ~ Pesos Moneda Nacional
Bursétiles:

3. Monto de la Emision de los $1,575'000,000.00 (UN MIL QUINIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DE PESOS 00/100
Certificados Bursétiles M.N)

4, Fecha de Emision de los 12 de septiembre de 2014.
Certificados Bursétiles:

5. Plazo de Vigencia del Programa 5 (cinco) afios contados a partir de la autorizacion del programa por la Comision Nacional
de Certificados Bursatiles: Bancaria y de Valores ("CNBV").

6. Plazo de Certificados Bursatiles: 447 (CUATROCIENTOS CUARENTA'Y SIETE) dias.



10.

11.

12

Fecha de Vencimiento :
Numero de Emision:

Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:

Amortizacion de los Certificados
Bursatiles:

Amortizacion Total Anticipada:

Cupones:

3 de diciembre de 2015.
Segunda emision al amparo del programa.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se
pagaran el dia de su vencimiento y en cada una de las Fechas de Pago de Intereses
respectivamente, o en caso que cualquiera de dichas fechas no sea un dia habil, en el dia habil
inmediato siguiente, mediante transferencia electronica, a través de S.D. Indeval Institucion para
el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“INDEVAL”), quien mantiene su domicilio en Avenida Paseo
de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.

En caso de que en algin page de principal y/o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad
el dia de su vencimiento y en cada una de las Fechas de Pago de Intereses segln corresponda,
el INDEVAL no estara obligado a entregar el presente titulo o la constancia correspondiente a
dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso, INDEVAL no serad
responsable si entregare o no el presente titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, en
caso de que el pago no sea integramente cubierto.

La amortizacion de los Certificados Bursétiles seré contra la cancelacion de titulos, por multiplos
de 100 (CIEN), en un solo pago en la fecha de vencimiento de la emision contra la entrega del
presente titulo. En caso de que la amortizacion sea en dia inhabil, ésta se recorre al siguiente dia
habil.

El Representante Comun debera informar por escrito a INDEVAL, a la CNBV y a la BMV (a través
del SEDI) con por lo menos 2 (dos) dias habiles antes de la fecha de vencimiento, el monto de la
amortizacion correspondiente.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, en caso de que la Emisora pretenda llevar a cabo
la amortizacién total anticipada de los Certificados Bursatiles, debera proponerlo a los tenedores
de los Certificados Bursétiles a través de la celebracion de una Asamblea General de Tenedores
de los Certificados Bursatiles, en la cual los tenedores aceptaran o rechazarén dicha propuesta
en los términos acordados, los cuales deberén estar contenidos en el acta de Asamblea General
de Tenedores correspondiente.

Las Asambleas Generales de Tenedores deberan ser convocadas por el Representante Comun
mediante la expedicion de convocatoria que debera ser publicada una vez en cualquier periodico
de amplia circulacion nacional, con diez dias de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse.

Para que la asamblea de tenedores se considere legalmente instalada, para llevar a cabo la
discusion sobre la amortizacion total anticipada de los Certificados Bursatiles se requerira que
esté representado en la asamblea por lo menos, el 75% de los Certificados Bursétiles en
circulacion y que las decisiones sean aprobadas de conformidad con lo establecido en la seccion
Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles.

En el caso de que la propuesta sobre la amortizacion total anticipada de los Certificados
Bursatiles haya sido aprobada, el Representante Comiin debera notificar por escrito a INDEVAL
sobre esta resolucion a mas tardar al dia habil siguiente de su celebracion, y a la BMV a través de
EMISNET (o los medios que esta determine) la fecha de amortizacién anticipada, con al menos 6
(seis) dias habiles de anticipacion.

Asimismo el Representante Com(in debera informar por escrito a INDEVAL con al menos 6 (seis)
dias habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda efectuarse la amortizacion total
anticipada, el monto de la amortizacion correspondiente.

Los Certificados Bursatiles no llevaran cupones adheridos para el pago de intereses, haciendo las
veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que INDEVAL expida, en los
términos del articulo 282 de la LMV.



13.

14.

Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al Primer Periodo de
Interés:

Tasa de Interés de los
Certificados Bursétiles y
procedimiento de calculo:

4,79% (CUATRO PUNTO SETENTA Y NUEVE POR CIENTQ)

A partir de la fecha de emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de interés que el
Representante Comin determinar 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de
28 (VEINTIOCHO) dias, con excepcion del primer periodo de intereses que sera irregular a un
plazo de 27 (VEINTISIETE) dias (Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual),
computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante ese periodo y que ser calculado
conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculara mediante la
adicion de 1.50 (UNO PUNTO CINCUENTA) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio ("TIE" o “Tasa de Interés de Referencia’) a plazo de 28
(VEINTIOCHO) dias (o la que la sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al
namero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, que sea o sean dadas a conocer por el Banco de México, por el medio masivo
de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizade al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que
se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores
a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil méas
préximo a dicha fecha. En caso de que la tasa de TIIE a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias dejare
de existir o publicarse, el Representante Comin utilizara como tasa sustituta, aquella que dé a
conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo més cercano
al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la que la sustituya
capitalizada, o equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el Representante Comin utilizara la siguiente
formula:

TC = [(1 + (TR/36,000) * PL) A (NDE/PL) -1] * (36,000/NDE)

En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia o la que la sustituya capitalizada o equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia o la que la sustituya.
PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

Intereses correspondiente.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de la fecha de emision y
al inicio de cada periodo de intereses, segin corresponda, y los célculos para determinar las
tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la fecha de pago correspondiente. Los calculos se efectuaréan cerrandose a centésimas.
Iniciado cada periodo de intereses la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para cada periodo
no sufrira cambios durante el mismo. Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados
Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, con excepcion del primer periodo de
intereses que sera irregular y liquidara intereses ordinarios a un plazo de 27 (VEITISIETE) dias,
en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que aparece en este titulo tnico al
amparo del cual son emitidos los Certificados Bursatiles, si cualquiera de dichas fechas fuere un
dia inhabil, en el siguiente dia habil.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada pericdo de intereses, el



15.

Periodicidad en el Pago de
Intereses:

Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I = VN (2= x NDE)
36,000
En donde:
I = Interés bruto del periodo de intereses carrespondiente.
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursétiles en circulacion
B = Tasa de Interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago

de Intereses correspondiente.

El Representante Comiin dara a conocer por escrito a la CNBV y a INDEVAL, la fecha de pago
con por lo menos con 2 (dos) dias habiles de anticipacion. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (‘BMV") a través del SEDI (o los medios que ésta determine)
y a INDEVAL por escrito, a mas tardar con 2 (dos) dias habiles de anticipacion a la Fecha de
Pago de Intereses, el monto de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el deposito del importe de la amortizacion, y en
su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00
a.m. de ese dia.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles seran pagaderos cada 28
(VEINTIOCHO) dias, con excepcion del primer periodo de intereses que ser4 irregular y pagara
intereses ordinarios a un plazo de 27 (VEINTISIETE) dias, durante la vigencia de la emision, de
conformidad con el calendario de pagos que aparece a continuacién:

PERIODO ; ;
DE | FECHA DE INICIO FECHA DE PAGO DE INTERES | DIAS DE
INTERES CUPON

1 viernes, 12 de septiembre de jueves, 9 de octubre de 2014 27

2 fu?eq\ris, 9 de octubre de 2014 jueves, 6 de noviembre de 2014 28

3 jueves, 6 de noviembre de jueves, 4 de diciembre de 2014 28

4 j2u(231v433, 4 de diciembre de 2014 | jueves, 1 de enero de 2015 28

5 jueves, 1 de enero de 2015 jueves, 29 de enero de 2015 28

6 jueves, 29 de enero de 2015 jueves, 26 de febrero de 2015 28

7 jueves, 26 de febrero de 2015 | jueves, 26 de marzo de 2015 28

8 jueves, 26 de marzo de 2015 jueves, 23 de abril de 2015 28

9 jueves, 23 de abril de 2015 jueves, 21 de mayo de 2015 28
10 jueves, 21 de mayo de 2015 jueves, 18 de junio de 2015 28

11 jueves, 18 de junio de 2015 jueves, 16 de julio de 2015 28
12 jueves, 16 de julio de 2015 jueves, 13 de agosto de 2015 28
13 jueves, 13 de agosto de 2015 jue1ves. 10 de septiembre de 28
14 jueves, 10 de septiembre de jzu?evses. 8 de octubre de 2015 28
15 jzufi:\.rses, 8 de octubre de 2015 jueves, 5 de noviembre de 2015 28
16 jueves, 5 de noviembre de jueves, 3 de diciembre de 2015 28

2015
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Garantia:

Intereses Moratorios:

Institucion de Depésito de
Valores:

Recursos Netos que obtendra la
Emisora de la Colocacion

Destino de los Fondos:

Representante Comun:

Aumento en el Nimero de
Certificados Bursatiles emitidos al
amparo de la presente Emision

En el caso de que cualquiera de las fechas establecidas para el pago de intereses ordinarios
(cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”) no sea un dia habil, las cantidades respectivas se
liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose los intereses ordinarios por el nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia ni fuente de
pago especifica alguna.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran
intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable durante el ultimo periodo mas 1.5 (UNO
PUNTO CINCO) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la
fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
cubierta en el domicilio del Representante Comin, ubicado en Prolongacién Paseo de la Reforma
N.1015, Corporativo Punta Santa Fe, Torre B Piso 10, Colonia Desarrollo Santa Fe, Delegacion
Alvaro Obregon, C.P. 01376, México, D.F.

El presente titulo se emite para su deposito en administracion en INDEVAL, justificando asi la
tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacion de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el deposito de valores, y que de
conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el
depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para INDEVAL que la establecida para las
Instituciones para el depésito de valores en la LMV

La Emisora obtendra $1,575,000,000.00 (UN MIL QUINIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES
DE PESOS 00/100 M.N), monto del cual deducira los gastos relacionados con la emision que
ascienden aproximadamente a $14,788,488 (CATORCE MILLONES SETECIENTOS OCHENTA
Y OCHO MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y OCHO 00/100 M.N.), lo que resulta en recursos
netos por $1,560,211,512 (UN MIL QUINIENTOS SESENTA MILLONES DOSCIENTOS ONCE
MIL QUINIENTOS DOCE 00/100 M.N.).. El desglose de los gastos se describe en el apartado VI.
Gastos Relacionados con la Oferta del Suplemento.

El destino de los recursos que se obtengan por concepto de la emision de los Certificados
Bursétiles que documenta el presente titulo sera para amortizar en su totalidad pasivos bancarios,
capital de trabajo de la Emisora y fines corporativos generales.

Los pasivos mencionados en el parrafo anterior, son Créditos bancarios con Banco Azteca, S.A.
Institucion de Banca Miltiple por una suma de $951,000,000.00 (NOVECIENTOS CINCUENTA'Y
UN MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), que pagan una tasa de interés variable en referencia a
la TIE a 28 (VEINTIOCHQ) dias mas 2.00 (DOS) puntos porcentuales, cuyo vencimiento es el 8
de marzo de 2020.

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursétiles adicionales
(los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Cerfificados Bursatiles a que se refiere el
presente titulo (los “Certificados Bursatiles Originales"). Los Certificados Bursétiles Adicionales
(i) se consideraran que forman parte de la emision de los Certificados Bursétiles Originales (por lo
cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (i) tendrén los
mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles Originales (incluyendo, sin
limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil,
obligaciones y Casos de Vencimiento Anticipado). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran
derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses en curso
respectivo en su fecha de emision, los cuales seran calculados a la tasa de intereses aplicable a

5
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Garantia:

Intereses Moratorios:

Institucién de Depasito de
Valores:

Recursos Netos que obtendra la
Emisora de la Colocacion

Destino de los Fondos:

Representante Comun:

Aumento en el Nimero de
Certificados Bursétiles emitidos al
amparo de la presente Emision

En el caso de que cualquiera de las fechas establecidas para el pago de intereses ordinarios
(cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”) no sea un dia habil, las cantidades respectivas se
liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandase los intereses ordinarios por el nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia ni fuente de
pago especifica alguna.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran
intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable durante el Gltimo periodo méas 1.5 (UNO
PUNTO CINCQ) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la
fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta, La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
cubierta en el domicilio del Representante Comun, ubicado en Prolongacién Paseo de la Reforma
N.1015, Corporativo Punta Santa Fe, Torre B Piso 10, Colonia Desarrollo Santa Fe, Delegacion
Alvare Obregon, C.P. 01376, México, D.F.

El presente titulo se emite para su depdsito en administracian en INDEVAL, justificando asi la
tenencia de los Certificados Burséatiles por dicha institucion y la realizacion de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de valores, y que de
conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el
depésito de valores, sin mayor responsabilidad para INDEVAL que la establecida para las
Instituciones para el depdsito de valores en la LMV

La Emisora obtendra $1,575,000,000.00 (UN MIL QUINIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES
DE PESOS 00/100 M.N), monto del cual deducira los gastos relacionados con la emisién que
ascienden aproximadamente a $14,788,488.00 (CATORCE MILLONES SETECIENTOS
OCHENTA Y OCHO MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y OCHO 00/100 M.N.), lo que resulta en
recursos netos por $1,560,211,512.00 (UN MIL QUINIENTOS SESENTA MILLONES
DOSCIENTOS ONCE MIL QUINIENTOS DOCE 00/100 M.N.). El desglose de los gastos se
describe en el apartado VI. Gastos Relacionados con la Oferta del Suplemento.

El destino de los recursos que se obtengan por concepto de la emision de los Certificados
Bursatiles que documenta el presente titulo sera para amortizar en su totalidad pasivos bancarios,
capital de trabajo de la Emisora y fines corporativos generales.

Los pasivos mencionados en el parrafo anterior, son Créditos bancarios con Banco Azteca, S.A.
Institucion de Banca Multiple por una suma de $951,000,000.00 (NOVECIENTOS CINCUENTA'Y
UN MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), que pagan una tasa de interés variable en referencia a
la TIIE a 28 (VEINTIOCHO) dias mas 2.00 (DOS) puntos porcentuales, cuyo vencimiento es el 8
de marzo de 2020.

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer pablicamente Certificados Bursatiles adicionales
(los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursétiles a que se refiere el
presente titulo (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales
(i) se consideraran que forman parte de la emision de los Certificados Bursétiles Originales (por lo
cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (i) tendran los
mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin
limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursétil,
obligaciones y Casos de Vencimiento Anticipado). Los Certificados Bursétiles Adicionales tendran
derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses en curso
respectivo en su fecha de emision, los cuales seran calculados a la tasa de intereses aplicable a
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23.

Funcicnes del Representante

los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La emisién de Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(1) La Emisora podra emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales, o no exista o pueda existir (como resultado de la emision de
Certificados Bursétiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

(2) El monto méaximo de Certificados Bursétiles Adicionales que la Emisora podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion al amparo del programa
(incluyendo la emision de los Certificados Bursétiles Originales), no podré exceder el monto total
autorizado del programa. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran una prelacion de pago
equivalente (pari passu) en todos sus aspectos a los Certificados Bursatiles Originales salvo por
las modificaciones que contengan los Certificados Bursétiles Adicionales conforme a lo
establecido en el inciso 3 siguiente.

(3) En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, la Emisora debera canjear el
titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursétiles Originales mas los Certificados Bursatiles
Adicionales, y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hara constar Gnicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emision (representado por la suma del monto emitido
respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido respecto de los
Certificados Bursétiles Adicionales), (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por
el titulo (que sera igual al nimero de Certificados Burséatiles Originales mas el nimero de
Certificados Bursétiles Adicionales), (jii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Originales y la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, y (iv) el plazo de
vigencia de la emision, cuyo plazo ser4 igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Burséatiles
Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

(4) La fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente titulo, en el
entendido de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos
de intereses conforme al presente titulo, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a
recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses en curso en su fecha de
emision y el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales podra reflejar los intereses
devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses vigente. En este caso, los
Certificados Bursétiles Originales continuaran devengando intereses desde el inicio del periodo
de intereses que se encuentre entonces vigente.

(5) Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion,

(6) La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere el presente titulo.

(7) Los Certificados Burséatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la LMV, y en lo
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Comun:

conducente la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito ("LGTOC") y demés
disposiciones aplicables, asi como las que se les atribuiran enunciativa y no limitativamente en el
presente titulo. Entre dichas funciones se sefialan las siguientes, mismas que podrén ser
modificadas en los documentos mencionados:

a.

Incluir su firma autégrafa en el presente titulo en términos de la fraccion XIIl del articulo
64 de la LMV, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables.

Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emision de
Certificados Bursatiles.

Convocar y presidir las Asambleas Generales de Tenedores cuando la ley lo requiera,
cuando lo estime necesario 0 conveniente y cuando se requiera conforme al presente
titulo y ejecutar sus decisiones, especialmente cuando se pretenda determinar la
existencia de un Caso de Vencimiento Anticipado.

Representar a los tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
tenedores.

Otorgar y celebrar, en nombre de los tenedores y previa aprobacion de la asamblea de
tenedares, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con la
Emisora.

Calcular y notificar la Emisora y a INDEVAL por escrito, publicar a través del SEDI o de
los medios que la BMV determine para tal efecto, la forma de célculo del rendimiento de
los Certificados Bursétiles, asi como los avisos de pago de intereses o rendimientos de
los Certificados Bursatiles.

Calcular y notificar a la Emisora y a INDEVAL por escrito, publicar a través del SEDI o
de los medios que la BMV determine para tal efecto, los avisos de pago de
amortizacion.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en presente titulo y en
las disposiciones aplicables.

Verificar que la Emisora cumpla con todas sus obligaciones conforme a los términos del
presente titulo.

En su caso, notificar a los tenedores, a INDEVAL, la BMV y la CNBV acerca del
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles por escrito en cuanto tenga
conocimiento del mismo, a través del SEDI o de cualquier otro sistema que resulte
aplicable.

Notificar a las Agencias Calificadoras de cualquier incumplimiento en las obligaciones
de pago de la Emisora respecto de los Certificados Bursétiles, dentro de los 3 (tres)
dias habiles siguientes a que tenga conocimiento del mismo.

Previa instruccion por escrito de la Emisora o de los tenedores que representen cuando
menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, convocar a
una asamblea de tenedores cuyo orden del dia incluya un punto relativo a la ratificacion
ylo designacion de un nuevo Representante Comun, en caso que ocurra un cambio
sustancial en la situacion del Representante Comin y/o cualquiera de los siguientes
supuestos:

e cambios sustanciales en la administracion del Representante Comun;

e cambios sustanciales de los accionistas que tengan el control corporativo del
Representante Comun;

e cambios sustanciales en la distribucion del capital social del Representante Comun;

e cambios sustanciales en detrimento de la situacion econdmica o financiera del
Representante Comun, ylo

e revocacion de la autorizacion para actuar como intermediario financiero.

Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el
Representante Comun debera de informar por escrito y de manera inmediata a
INDEVAL, que los Certificados Bursétiles han sido declarados  vencidos
anticipadamente, y para lo cual, asimismo, proporcionara a INDEVAL, copia del
documento, en la que se haya adoptado dicha resolucion.



24,

Asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles :

0. Las demés establecidas en el presente titulo.
p. Engeneral, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
tenedores de Certificados Bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Com(n, en nombre o por
cuenta de los tenedores, en los términos del presente titulo que documenta los Certificados
Bursatiles o de la legislacion aplicable, seran obligatorios para, y se consideraran como
aceptados por, los tenedores.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
tenedores; en el entendido que dicha remocion o sustitucion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y
haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses o
rendimientos generados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos
si hubiera alguna).

El Representante Comin en ningin momento estara obligado a erogar ningdn tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y
funciones que pueden o deben llevar a cabo conforme al presente titulo y la legislacion aplicable.

Reglas de instalacion y facultades de la Asamblea de Tenedores:

(@) Las Asambleas Generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles
representaran al conjunto de éstos, y se regiran en todo caso por las disposiciones de
la LMV, y en lo no previsto, por lo conducente en la LGTOC, siendo vélidas sus
resoluciones respecto de todos los tenedores, ain respecto de los ausentes y
disidentes.

(b) Cada Asamblea General de Tenedores se reunira siempre que sea
convocada por el Representante Comin en el domicilio social de la Emisora, o en el
lugar que el Representante Comun seiiale al efecto.

(¢)  Cualquier tenedor o grupo de tenedores que representen, individual o
conjuntamente, un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion
podran pedir al Representante Comin que convoque a la Asamblea General de
Tenedores especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan
tratarse asi como el lugar y hora en que deberéd celebrarse dicha asamblea. El
Representante Comtin debera expedir la convocatoria para que la asamblea se redna
dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud por escrito.
Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilic de la Emisora, a peticion de los tenedores solicitantes, debera
expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

(d)  La convocatoria para la Asamblea General de Tenedores se publicara una
vez en cualquier periddico de amplia circulacién nacional, con cuando menos 10
(diez) dias naturales de anticipacion, a la fecha en que la Asamblea General de
Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberén tratarse.

(e)  Para tratar cualquier supuesto distinto a los previstos en el inciso f) siguiente,
la Asamblea General de Tenedores se considerara legalmente instalada, en virtud de
primera convocatoria cuande se encuentren representados en ella, tenedores de por
lo menos la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus
decisiones serén validas, salvo los casos previstos en el siguiente inciso, cuando
sean aprobadas por mayoria de votos. En caso de que una Asamblea General de



Tenedores se retina en virtud de segunda convocatoria para tratar cualquier supuesto
distinto a los previstos en el inciso f) siguiente, se considerara instalada legalmente,
cualquiera que sea el nimero de Certificados que estén en ella representados y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos.

(f)  Se requerira que esté representado en la Asamblea General de Tenedores,
en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento),
de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por
la mitad mas uno, por lo menos, de los votos computables en la asamblea:

(1) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comin o designar a uno nuevo; en el entendido de que los tenedores de los
Certificados Bursétiles, solo podran nombrar como tal a instituciones de crédito o
casas de bolsa;

(2) Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora dejare
de cumplir con las obligaciones contenidas en el presente titulo; y

(3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los
terminos o condiciones de los Certificados Bursatiles amparados en el presente
titulo u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora respecto de los pagos de principal
e intereses, incluyendo la facultad para determinar la existencia de un Caso de
Vencimiento Anticipado y en su caso declara el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles.

(4) Cuando se trata de autorizar a la Emisora para que amortice de
manera total y anticipada los Certificados Bursatiles segtn se establece en el
numeral 11 del presente titulo.

Si la asamblea se retne en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones serén
validas cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles que en ella estén
representados.

(9)  Para concurrir a las asambleas de tenedores, los tenedores deberan acreditar
su tenencia de acuerdo con lo sefialado en el articulo 68 y el articulo 290 de la LMV,
presentando dicha documentacion en el lugar que se designe en la convocatoria de la
asamblea, el dia anterior, por lo menos, a la fecha en que ésta deba celebrarse. Los
tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado acreditado con
simple carta poder firmada por 2 (dos) testigos.

(h)  Enningln caso podran ser representados en la asamblea los tenedores que,
en lo individual o conjuntamente, posean certificados que la Emisora o cualquier
persona relacionada con ésta hayan adquirido en el mercado.

(i) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido en la
sesion como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia,
firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y
documentos que se refieran a la emision y a la actuacién de las asambleas o del
Representante Comun, serén conservadas por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los tenedores, los cuales tendran derecho a que, a expensas de
éstos, el Representante Comin les expida copias certificadas de los documentos
mencionados.

(i) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de
tenedores, se tomara como base el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion.
La asamblea de tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los
tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean o acrediten, computandose un voto por cada
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25.

26.

27,

Inscripcion en el Registro
Nacional de Valores:

Domicilio social de la Emisora

Legislacion Aplicable y
Jurisdiccion:

Certificado Bursétil en circulacion,

(k)  Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectar4 los derechos que, en su caso, tuvieren
los tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC

Los 15,750,000 (QUINCE MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL) Certificados Bursétiles
amparados en el presente titulo se encuentran inscritos con el niimero 0380-4.19-2014-003-02 en
el Registro Nacional de Valores de la CNBV.

La autorizacion del programa de colocacién de Certificados Bursétiles fue emitida por CNBV,
mediante oficio 153/106436/2014 de fecha 6 de marzo de 2014, mismo que quedo inscrito bajo el
numero 0380-4.19-2014-003.

Insurgentes Sur No. 3579, Torre |, Piso 8, Col. Tlalpan, La Joya, C.P. 14000, México, D.F.

La Emisora, el Representante Comun y los tenedores se someten a la jurisdiccion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada
con los presentes Certificados Bursétiles y de las asambleas de tenedores, renunciando a
cualquier otro fuero que pudiere corresponderles por cualquier causa. Los Certificados Bursatiles
seran regidos e interpretados por las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. Las personas
fisicas 0 morales extranjeras, las unidades econémicas extranjeras sin personalidad juridica, las
empresas mexicanas en las que participe mayoritariamente el capital extranjero y los inmigrados
que se encuentren vinculados con centros de decision econémica del exterior, por el solo hecho
de la tenencia de los Certificados Bursatiles, se entendera que se comprometen con el Gobierno
Mexicano, ante la Secretaria de Relaciones Exteriores, en considerarse como nacionales
respecto de los Certificados Bursétiles que adquieran y de los que sean legitimos tenedores y
convienen, por el solo hecho de su adquisicion y tenencia, en no invocar por lo mismo la
proteccion de sus Gobiernos bajo la pena, en caso contrario, de perder la titularidad de los
Valores de mérito en beneficio de la Nacion Mexicana.

La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la

adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursatiles,

por parte de Personas Fisicas y Morales residentes y no residentes en México. El régimen fiscal

vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia de los Certificados Bursétiles.

()  Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencion aplicable respecto
a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles, se fundamenta en los articulos 54
y 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de
retencion vigente que se establezca en la Ley de Ingresos de la Federacion o cualquier otro
ordenamiento legal sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses;

(i)  Personas exentas residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen,
algunas exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo:
*  Personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el

titulo 11l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

+  LaFederacion, los Estados, el Distrito Federal o a los Municipios, entre otras.

(i)  Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en
los articulos 153 y 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigentes
y dependeré del beneficiario efectivo de los intereses; y

(iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero para efectos fiscales: Se
estara a lo establecido en el articulo 153 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y
dependeré del beneficiario efectivo de los intereses.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente a sus
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28.

29.

30.

3.

Objeto Social de la Emisora;

Obligaciones de Dar, Hacer o No
Hacer de la Emisora frente a los
Tenedores y terceros:

Derechos de los Tenedores

Casos de Vencimiento
Anticipado:

asesores fiscales respecto a las disposiciones fiscales vigentes aplicables por la
adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de realizar cualquier
inversion en Certificados Bursitiles.

El objeto social de la Emisora es:

a) Constituir, organizar, participar e invertir en el capital y patrimonio de todo tipo de sociedades y
asociaciones, civiles y mercantiles, empresas industriales, comerciales, de servicios,
concesionarias de radio, turisticas o de cualquier otra indole, tanto nacionales como extranjeras,
asi como en certificados de participacion, en la medida permitida por ley.

b) Adquirir, enajenar y en general negociar con todo tipo de acciones, partes sociales,
participaciones o intereses y cualquier titulo valor permitido por la ley.

c) Emitir, suscribir, aceptar, endosar, avalar y negociar toda clase de titulos de crédito o valores
mobiliarios permitido por la Ley.

d) Obtener y otorgar préstamos, con o sin garantia que no implique la realizacion de actos
reservados a las instituciones de crédito, de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito.

e) otorgar avales, fianzas y garantias de cualquier clase, reales o personales, respecto de las
abligaciones de la Sociedad o de terceros con los cuales la Sociedad tenga relaciones de
negocios,

f) Registrar, adquirir, utilizar y disponer en cualquier forma de patentes, marcas, nombres
comerciales y derechos de autor. v,

g) En general, celebrar toda clase de actos y contratos de naturaleza civil o mercantil, permitidos
por la ley para el desarrollo de su objeto social.

La Emisora no asume obligacion adicional al pago de principal, intereses ordinarios, y en su
caso intereses moratorios conforme al presente titulo. Sin perjuicio de lo anterior la Emisora
tiene obligaciones de hacer, frente a terceros como son las siguientes:

Entregar a la CNBV como a la BMV, la informacion trimestral y anual correspondiente de acuerdo
con la LMV y con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otras participantes del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia
19 de marzo de 2003, asimismo, entregar la informacion anual relacionada con la celebracién de
su asamblea anual ordinaria de accionistas dentro de la que se incluye el informe del consejo de
administracién presentado a la asamblea, los estados financieros anuales dictaminados y la
demas informacién aplicable. En el caso de la informacion financiera que se reporte
trimestraimente, ésta se presentard de manera acumulada y se acompafara de la informacion
correspondiente al mismo periodo del afio anterior. Asimismo, la compafiia ha entregado en forma
completa y oportuna desde su constitucion hasta la fecha, los reportes que la regulacion aplicable
mexicana y extranjera le requieren sobre eventos relevantes e informacién periddica.

Ademés de los derechos expresamente conferidos a los tenedores con base en el presente
titulo, los tenedores de Certificados Bursétiles tendran derecho al pago de principal e
intereses correspondientes, asi como derecho a recibir cualquier pago derivado de alguna
amortizacion total anticipada, conforme a lo establecido en este titulo.

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de
Vencimiento Anticipada”), previo acuerdo de la Asamblea General de Tenedores de los
Certificados Bursatiles, se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en
los términos y condiciones establecidos mas adelante:

En el caso de que alguno de los supuestos mencionados en este numeral se actualice, dando
lugar al vencimiento anticipado, el Representante Comin debera nofificar por escrito a INDEVAL
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sobre esta situacién a mas tardar al dia habil siguiente. Asimismo, el Representante Comn
debera nofificar por escrito a INDEVAL, en el momento que se haya declarado el vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles debiendo proporcionar el documento que justifique dicha
circunstancia.

(1) La falta de pago de cualquiera de las obligaciones a cargo de la Emisora, derivadas o
contenidas en el presente titulo.

(2) Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechazare, reclamare o impugnare,
mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacion aplicable, la validez o exigibilidad de
los Certificados Bursétiles.

(3) Concurso mercantil, quiebra, insolvencia. Si (a) la Emisora o cualquiera de sus
Subsidiarias Significantes iniciaran voluntariamente un caso u otro procedimiento encausado a la
liquidacion, reestructuracion con respecto a sus deudas bajo cualquier procedimiento de quiebra o
concurso mercantil u otra ley similar vigente en esta fecha o en el futuro o que busque la
designacion de un interventor, sindico, conciliador, visitador, liquidador, custodio u otro
funcionario similar para si o para cualquier parte Material de sus bienes, o que consientan dicha
designacion o toma de posesion de dichos funcionarios o cualquier otro procedimiento similar que
se inicie en su contra, 0 que hiciera una cesion general para beneficio de los acreedores o si
incumpliera generalizadamente en el pago de sus obligaciones, o si emprendiera cualquier accién
corporaliva para autorizar cualquiera de las acciones anteriores; o (b) Cualquier tercero obtuviera
una resolucién judicial de autoridad competente en contra de la Emisora, cualquiera de sus
Subsidiarias Significantes, que tuviera como fin la liquidacion, disolucién, reestructuracion u otro
tipo de procedimiento de quiebra o concurso mercantil u otra ley similar vigente en esta fecha o
en el futuro o que busque la designacién de un interventor, sindico, conciliador, visitador,
liquidador, custodio u otro funcionario similar para si o para cualquier parte sustancial de sus
bienes.

(4) Cancelacion de Registro. Si la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores que mantiene la CNBV fuere cancelada.

(5) Otorgamiento de garantias Materiales a terceros. Si (a) la Emisora otorga en favor de
terceros obligaciones solidarias, garantias reales o personales fuera del curso ordinario de sus
negocios que sean Materiales; y/o (b) si cualquier autoridad judicial o gubernamental haya
confiscado, expropiado 0 embargado una parte Material de los bienes muebles o inmuebles o de
los demas activos de la Emisora, sus Subsidiarias Significantes o de las acciones representativas
del capital social de la Emisora, Subsidiarias Significantes o que dicha autoridad judicial o
gubernamental haya asumido custodia o control de cualquier parte sustancial de la propiedad o
los demas activos o del negocio o las operaciones de la Emisora, sus Subsidiarias Significantes
cualquier accion que evitaria que la Emisora, sus Subsidiarias Significantes realicen sus negocios
u operaciones o cualquier parte sustancial de las mismas.

(6) Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporcionare al Representante Coman
ylo a los tenedores, informacion falsa o incorrecta a la que hace referencia el apartado “29.
OBLIGACIONES DE DAR, HACER O NO HACER DE LA EMISORA FRENTE A LOS
TENEDORES Y TERCEROS" en cualquier aspecto importante, con motivo de la emisién de los
Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al presente titulo.

Siempre y cuando exista una resolucién por parte de la asamblea de tenedores determinando la
existencia de un Caso de Vencimiento Anticipado con base en lo sefialado en los incisos
anteriores (en caso de que este ocurra y continle), y declarada dicha circunstancia se daran por
vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la
suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto de los mismos y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comin dar4 a conocer a BMV (a través del SEDI o de los medios que
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determine) en cuanto se tenga conocimiento de algin Caso de Vencimiento Anticipado.

“Subsidiaria  Significante” significa cualquier subsidiaria de la Emisora que conjunta o

individualmente representen mas del 10% (diez por ciento) de los activos consolidados de la
Emisora.

“‘Material” significa cualquier hecho o acto que individual o conjuntamente represente méas del
10% (diez por ciento) de los activos consclidados de la Emisora.

El presente titulo se emite para su deposito en administracion en INDEVAL, justificando asi la tenencia de los Certificados Bursétiles por
dicha institucién y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que
de conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin mayor
responsabilidad para INDEVAL que la establecida para las instituciones para el depésito de valores en la LMV,

Por: Mw C

Nombre: Esteban Galindez Agufrr 5 0 Le_ge.féma
Cargo:  Representante Legal Cargo: Representante hegal
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Value, S.A. de C.V.,\Casa&ﬂofsa, Value Grupo Financiero.

p——

—

S

Por:
Nombre: Alfonso Mejia Bual
Cargo:  Representante Legal

POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE HACE CONSTAR (i) LA ACEPTACION DEL NOMBRAMIENTO DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS PRESENTES CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS POR GRUPO ELEKTRA, S.A.B.
DE C.V., TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR; Y (i) LA ACEPTACION DE LAS FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE
AQUI SE CONFIEREN.
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D. Anexo de las Disposiciones de caracter general aplicables a las operaciones con
valores que efectien Casas de Bolsa e Instituciones de Banca Multiple.
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ANEXO
Fecha:

[Nombre de la casa de bolsa o institucién de banca mdltiple]
Presente

Referencia: Contrato No.

(Nombre del Cliente) en mi calidad de titular del Contrato
[de Intermediacion Bursatil, Comision Mercantil o Productos y Servicios Bancarios] celebrado con esa
institucion bajo el nimero de referencia que se indica, por este medio, manifiesto que previo a girar
instrucciones de compra de valores de la emision , he consultado el Prospecto
de Colocacion de la misma y se me ha informado de los riesgos asociados a esa clase de instrumentos, por lo
que es de mi conocimiento que:

a) El emisor es por lo que forma parte del mismo grupo empresarial, financiero
0 consorcio al que pertenece la entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y
por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

b) [Sdlo si es deuda subordinada:] En caso de que se declare el concurso mercantil o la liquidacién del
emisor, soy sabedor de que el pago de las obligaciones subordinadas se realizaria acorde con el
procedimiento siguiente: [Incluir orden de prelacion de obligaciones, debiendo transcribir lo previsto
en el segundo pérrafo del articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito para obligaciones
subordinadas, o cualquier otro establecido por las leyes aplicables].

c) [Sélo si es deuda subordinada:] Este tipo de valores tiene supuestos especificos para diferir el pago
de intereses y capital, siendo dichos supuestos los siguientes: [Incluir supuestos]

d) Este tipo de valores puede cancelar del pago de intereses en los siguientes supuestos: [Incluir
supuestos].

e) [Sdlo si es deuda subordinada:] Las obligaciones subordinadas se podran convertir anticipadamente
en acciones cuando: [Incluir supuestos].

f) [Sdlo si es deuda subordinada:] Las obligaciones subordinadas se podran pagar anticipadamente, sin
gue esto constituya un incumplimiento, cuando: [Incluir supuestos].

g) Estoy enterado del plazo de la emision en la que pretendo adquirir y reconozco que en determinado
momento podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez por lo que en caso de desear vender
parcial o totalmente los valores de esta emision, como en cualquier instrumento de deuda, la
posibilidad de una venta de los mismos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista
algun inversionista interesado en adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la
fecha en que se pretendiera vender, lo cual puede reflejarse tanto en el precio como en
la oportunidad para realizar dicha venta.

h)  Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian
sufrir fluctuaciones favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones de los
mercados por lo que he sido informado de los riesgos que implica su adquisicion, asi como de la
calificacion otorgada por a esta emisora.

i) [Tratdndose de operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento sea mayor a un afio
calendario:] Estoy enterado que las operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento es
mayor a un afio, a cargo del emisor .por lo que forma parte del mismo grupo
empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la entidad financiera a través de la cual se
adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

[Cuando aplique] Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversién en los valores a que se
refiere la presente, no esta garantizada por el Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) o la
dependencia gubernamental que la sustituya en cualquier momento.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los valores
emitidos por y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su conformidad para
invertir en estos instrumentos.

(NOMBRE DEL INVERSIONISTA, FIRMA Y FECHA)




