Clave de Cotizacion: DINEXCB

Fecha:
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Oferta publica restringida:
Tipo de instrumento:
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Mencionar si cuenta o no con aval u otra garantia,
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Fideicomisos

No

No se cuenta con Aval u Otra Garantia
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Clave de Cotizacion: DINEXCB Fecha: 2019-12-31

Numero de fideicomiso:

1260

Datos relativos al contrato de fideicomiso:

i " R} DINER
INVeX Banco — EXPRESS
Banco Invex, 5.4, Institeddn de Banca Midtiple, grupo elektra wios de Dins

I ex Grupo Finandero, Fidudario o .
FIDUCTARIO EMISOR Intra Mesicana, 54, de C.V,

menex

FIDEICOMITENTE Monex Casade Bolsa, S.A. de GV,
Monex Grups Fmanciens
REFRESENTANTE COMLUN

REPORTE ANUAL QUE SE PRESENTA CONFORME A LAS DISPOSICIONES DE CARACTER
GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y OTROS PARTICIPANTES DEL
MERCADO DE VALORES.

DINEXCB 16, DINEXCB 16-2

Por el ejercicio fiscal que concluyé el 31 de diciembre de 2019.

Plazo y fecha de vencimiento:

La emision DINEXCB 16 tendra una vigencia de 2,547 (dos mil quinientos cuarenta y siete) dias equivalente a 6 afios
11 meses con 12 dias, siendo la Fecha de Vencimiento el 12 de octubre de 2023.
La emisién DINEXCB 16-2 tendra una vigencia de 3,639 (tres mil seiscientos treinta y nueve) dias, equivalentes a 9

anos, 11 meses y 8 dias, siendo la Fecha de Vencimiento el 8 de octubre de 2026.

NiUmero de series en que se divide la emision:

Dos

Numero de emision:

DINEXCB 16: Segunda
DINEXCB 16-2: Tercera

Numero de fideicomiso y datos relativos al contrato de fideicomiso:
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Clave de Cotizacion: DINEXCB Fecha: 2019-12-31

La emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refieren los Titulos respectivos, se efectian por parte del
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable niumero 1260 de fecha 30 de abril de 2012, al primer convenio modificatorio de
dicho contrato de fecha 18 de septiembre de 2015,al segundo convenio modificatorio de dicho contrato de fecha 12 de
octubre de 2016 y al Tercer Convenio Modificatorio de dicho contrato de fecha de 01 de octubre de 2019 (el
“Fideicomiso”), celebrado por Intra Mexicana, S.A. de C.V. (“Intra” o “Fideicomitente”), en su caracter de Fideicomitente;
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario (“INVEX” o el “Fiduciario”), en su
caracter de Fiduciario; con la comparecencia de Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. (“Grupo Elektra” o la “Garante”), en su
caracter de Garante bajo el Contrato de Garantia de Cumplimiento de fecha 30 de abril de 2012. Dentro de los fines del
Fideicomiso se encuentra la emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios por los montos y demas términos y
condiciones que le instruya el propio Comité Técnico conforme a la autorizacién que reciba de la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores (“CNBV”) para tal efecto, a fin de ser colocados entre el gran publico inversionista. Para mayor
informacion se sugiere consultar la seccion 29 “Fines del Fideicomiso” de los respectivos Titulos que amparan las
emisiones.

Nombre del fiduciario:

Banco Invex, S.A. Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso
No. F/1260.

Fideicomitente:

Intra Mexicana, S.A. de C.V.

Fideicomisarios:

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada Emision,
todos ellos representados por el Representante Comun.

Fideicomisarios en Segundo Lugar: Los Titulares de las Constancias Fiduciarias.

Clave de cotizacion:

DINEXCB
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Clave de Cotizacion: DINEXCB Fecha: 2019-12-31

Fideicomisarios en primer lugar:

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada Emision, todos ellos representados por el Representante Comun.

Fideicomisarios en segundo lugar:

Los Titulares de las Constancias Fiduciarias.

Fideicomisarios en tercer lugar:

Ninguno

Otros Fideicomisarios:

Ninguno

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

La administracion del Fideicomiso esta encomendada al Fiduciario, quien actia de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y con las instrucciones del Comité Técnico, el cual esta integrado por cuatro miembros
propietarios y sus respectivos suplentes.

Para mayor informacién relacionada con el Contrato de Fideicomiso se sugiere consultar la siguiente pagina de
Internet: www.bmv.com.mx.

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos o derechos a
fideicomitir:

Dinero Express® es el servicio de transferencias electrénicas de dinero ofrecido por Intra (subsidiaria de Grupo
Elektra), como transmisor de dinero con registro numero 20576, otorgado por el Servicio de Administracion Tributaria
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico el 01 de noviembre de 2011 y renovado por la CNBV el 15 de junio de
2017, por medio del cual una persona llamada remitente acude dentro del territorio nacional a un agente de Intra para
realizar, a cambio del pago de una comisién, una transferencia electrénica de dinero a otro establecimiento operado por
otro agente de Intra y a favor de un beneficiario ubicado dentro o fuera del pais.
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Clave de Cotizacion: DINEXCB Fecha: 2019-12-31

Las comisiones son pagadas por los remitentes al momento de efectuar la transferencia de dinero de conformidad con
los términos y condiciones establecidos en el contrato de comisién mercantil.

Resultado de la bursatilizaciéon de los Derechos de Cobro, a continuacion, se presentan las caracteristicas de la
emision DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2:

_ Monto Fecha de Fecha de Tasa de Saldo
Emisiéon Plazo L, . .
colocado Emisiéon Vencimiento Interés Insoluto
DINEXCB 16 PS.’ 2,500 2,547 dias 21-oct-16 12-oct-23 TIE28d + 280 PS.'1 675
millones bps millones
DINEXCB 16-2 Ps.. 1,000 3,639 dias 21- oct-16 08-oct-26 8.80% P.S'770
millones millones

De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso esta constituido por:

a)Los recursos derivados del 100% (cien por ciento) de los Derechos de Cobro (es decir, las Comisiones) que la
Fideicomitente afecta, transmite y aporta al Patrimonio del Fideicomiso en términos del Contrato de Cesién;

b)EI Efectivo del Fideicomiso, incluyendo la Aportacion Inicial y los rendimientos que se deriven de las Inversiones
Permitidas;

Cc)En su caso, cualquier cantidad en efectivo entregada por el Garante bajo el Contrato de Garantia de
Cumplimiento;

d) Los recursos derivados del 100% (cien por ciento) de las Comisiones Adicionales que, en su caso, la
Fideicomitente afectara, transmitira y aportara al Patrimonio del Fideicomiso en términos del Tercer Contrato de
Cesion.

e)Cualquier cantidad en efectivo u otros bienes que se afecten al Patrimonio del Fideicomiso por parte de Intra o
del Garante para lograr los fines y objetivos del Fideicomiso establecidos en la Clausula Octava del
Fideicomiso, incluyendo el producto de la colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo del Patrimonio del Fideicomiso quedd integrado de la siguiente manera:

Patrimonio del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2019 (Cifras en miles de pesos)

Cuenta de Cobranza $1,212
Cuenta de Tesoreria $46,419
Cuenta Eje 2 $127,052
Cuenta Eje 3 $89,553
Cuenta Residuales 2 $10,097
Cuenta Residuales 3 $59,885
Total $334,218

o Derechos que confieren los titulos fiduciarios y demas valores emitidos al amparo de un fideicomiso:
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Clave de Cotizacion: DINEXCB Fecha: 2019-12-31

Cada Certificado Bursatil Fiduciario confiere a su Tenedor el derecho a: a) que se le amortice a Valor Nominal o Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, al vencimiento; y b) al pago de rendimientos periddicos
conforme al procedimiento que se establezca en el Suplemento y en el Titulo de Emisién respectivo. Los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se pagaran unicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso.

Intereses / Rendimiento procedimiento del calculo:

DINEXCB 16

Tasa de interés de los Certificados Bursatiles y procedimiento de calculo de los Intereses y Tasa aplicable al
primer Periodo de Intereses.

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Fiduciarios generaran un
interés bruto anual sobre su Valor Nominal o en su caso sobre el Valor Nominal Ajustado a la tasa de interés anual a
que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara a mas tardar el segundo dia habil
anterior al inicio de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinaciéon de la Tasa de Interés Bruto Anual’). La
tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) y que regira para el Periodo de Intereses respectivo, la
cual se calculara mediante la adicién de 2.80% (dos punto ochenta) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio ("TIIE" o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (o la que
la sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al numero de dias efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de codmputo o telecomunicacion,
incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual
0, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios dentro de los 15 (quince) dias habiles anteriores a
la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha. En
caso de que la TIIE dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta, aquella que dé
a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al niumero de dias
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses de que se trate, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:

TR x"-:-' s 36,000

e =||1+ <Pl
300K0) NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nUmero de dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
TR = Tasa de interés de Referencia o tasa sustituta.
PL = Plazo en dias de la Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta a capitalizar.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:
TB=TC + 2.80%

En donde:

B = Tasa de Interés Bruto Anual.
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Clave de Cotizacion: DINEXCB Fecha: 2019-12-31

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
stc = Sobretasa de mercado en la fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (es decir, la

sobretasa establecida en el Titulo, que es de 2.80% (dos puntos ochenta) puntos porcentuales).

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Fiduciarios se computara a partir de su fecha de emision, y los
calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira cambios
durante el mismo. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se liquidaran aproximadamente
cada 28 (veintiocho), en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses establecido en la Seccidn
“Periodicidad en el Pago de Intereses” (punto 15 (quince) del Titulo) o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia
inhabil, en el siguiente dia habil.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:

[' TE

Ir=rwn| —=_
A6 000

= MNDFE J

En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacion

TB = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el periodo de intereses

correspondiente.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV a través del “STIV-2”, a la BMW a través de
EMISNET,; y al INDEVAL por los medios que este determine y a la Emisora de manera electrénica, por lo menos con 2
(dos) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar, la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al periodo de intereses correspondiente, y en su caso de principal. Asimismo, dara a
conocer con la misma periodicidad a la CNBV y a la BMV la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo
de Intereses y en su caso, el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursétil.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizacion, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia. En el entendido que,
cualquier pago que se reciba se aplicara, en primer término, a cubrir intereses devengados y no pagados (moratorios y
ordinarios, en ese orden) y, posteriormente, principal.

Sin prejuicio de lo antes dicho, la tasa aplicable al primer Periodo de Intereses fue de 7.91% (siete punto noventa y un)
puntos porcentuales.

DINEXCB 16-2

Tasa de interés de los Certificados Bursatiles y procedimiento de calculo de los Intereses y Tasa aplicable al
primer Periodo de Intereses.
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Clave de Cotizacion: DINEXCB Fecha: 2019-12-31

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Fiduciarios devengaran un
interés bruto anual sobre su Valor Nominal o en su caso, sobre el Valor Nominal Ajustado a una tasa de interés bruto
anual de 8.80% (ocho punto ochenta) puntos porcentuales (la "Tasa de Interés Bruto Anual") la cual se mantendra
fija durante la vigencia de la emision. El interés que devengaran los Certificados Bursatiles Fiduciarios se computara a
partir de su fecha de emision y los calculos para determinar el monto a pagar, deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondientes. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:

I = ¥ % = NOE )
En donde:
I = Interés Bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV a través del STIV-2; a la BMV a través de EMISNET; al
Indeval por los medios que este determine; y a la Emisora de manera electrénica, por lo menos con 2 (dos) dias habiles
de anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al Periodo de Intereses correspondiente, y en su caso de principal. Asimismo, dara a conocer con la misma
periodicidad a la CNBV y a la BMV la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses y en su
caso, el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizaciéon, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia. En el entendido que, cualquier
pago que se reciba se aplicara, en primer término, a cubrir intereses devengados y no pagados (moratorios y
ordinarios, en ese orden) y, posteriormente, principal.

En su caso, rendimiento minimo:

No aplica
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Clave de Cotizacion: DINEXCB Fecha: 2019-12-31

Periodicidad y forma de amortizacion de los titulos y, en su caso, sefialar las causas
y tratamiento de amortizacion anticipada:

Periodicidad y forma de amortizacion de los titulos y, en su caso, sefnalar causas y tratamiento de amortizacion
anticipada:

DINEXCB 16, DINEXCB 16-2:

Amortizacion Total de Principal

La amortizacién de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se realizara a prorrata, cubriendo su Valor
Nominal o Valor Nominal Ajustado a su Vencimiento, contra la entrega del Titulo y con cargo a la Cuenta Eje 2 o
Cuenta Eje 3, segun corresponda a cada Emision.

Si los recursos de dicha cuenta no son suficientes para cubrir el importe de la amortizacion, el Valor Nominal o, en su
caso, el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se cubrird también y hasta donde alcance con
cargo a los recursos de los Fondos de Intereses correspondiente y las Cuentas de Residuales 2 y Cuenta de
Residuales 3, segun corresponda a cada Emision.

Amortizaciones Objetivo de Principal
DINEXCB 16
Los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan amortizarse en su totalidad en su Fecha de Vencimiento, sin perjuicio

de lo anterior, el importe principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que ampara el Titulo, podra ser cubierto en
diversas Amortizaciones Objetivo de Principal, de conformidad con lo establecido en la siguiente tabla:

Nimero de ., Amortizacién Objetivo de
Amortizacién Fecha de Amortizacion Principal
1 19 de octubre de 2017 10%
2 18 de octubre de 2018 11%
3 17 de octubre de 2019 12%
4 15 de octubre de 2020 13%
5 14 de octubre de 2021 16%
6 13 de octubre de 2022 18%
7 12 de octubre de 2023 20%
Total 100%

Las Amortizaciones Objetivo de Principal no constituyen obligacion de pago alguna en contra de la Emisora, solo
indican la fecha en que estas pudieran ocurrir y el limite que éstas pudieran alcanzar.

Las Amortizaciones Objetivo de Principal se sujetaran a las siguientes reglas:

9 de 86



Clave de Cotizacion: DINEXCB Fecha: 2019-12-31

a)Las Amortizaciones Objetivo de Principal deberan coincidir en todo momento con las Fechas de Pago de
Intereses a que hace referencia la seccion 15 del Titulo.

b)Las Amortizaciones Objetivo de Principal se realizaran a prorrata entre todos los Tenedores, en proporcion a la
tenencia de Certificados Bursatiles Fiduciarios de los que cada uno resulte titular.

c)Intra debera notificar por escrito al Fiduciario y al Representante Comun su intencién de proceder con el pago de
cada Amortizacion Objetivo de Principal con cuando menos 7 (siete) dias habiles de anticipacion a la fecha en
que haya de ocurrir la misma.

d)La procedencia de las Amortizaciones Objetivo de Principal estara condicionada a que, en la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente, existan recursos suficientes en la Cuenta Eje 2 para constituir o reconstituir el
Fondo de Intereses correspondiente y cubrir el importe de los intereses vencidos en el periodo.

e)En caso de que no se acumulen los recursos suficientes para el pago del 100% de la Amortizacion Objetivo de
Principal correspondiente, se podra proceder con su pago hasta el monto total de los recursos disponibles en
la Cuenta Eje 2 que se destine para dichos efectos.

El 19 de octubre de 2017, se realiz6 el pago de la primera Amortizacion Objetivo de Principal, de conformidad
con el calendario establecido en el Titulo.

DINEXCB 16-2

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan amortizarse en su totalidad en su Fecha de Vencimiento, sin perjuicio
de lo anterior, el importe principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que ampara el Titulo, podra ser cubierto en
diversas Amortizaciones Objetivo de Principal, de conformidad con lo establecido en la siguiente tabla:

Numero de ., Amortizacion Objetivo de
Amortizacion Fecha de Amortizacion Principal
1 19 de octubre de 2017 6%
2 18 de octubre de 2018 8%
3 17 de octubre de 2019 9%
4 15 de octubre de 2020 9%
5 14 de octubre de 2021 10%
6 13 de octubre de 2022 10%
7 12 de octubre de 2023 11%
8 10 de octubre de 2024 11%
9 09 de octubre de 2025 12%
10 08 de octubre de 2026 14%
Total 100%

Las Amortizaciones Objetivo de Principal no constituyen obligacién de pago alguna en contra de la Emisora, solo
indican la fecha en que estas pudieran ocurrir y el limite que éstas pudieran alcanzar.

Las Amortizaciones Objetivo de Principal se sujetaran a las siguientes reglas:
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Clave de Cotizacion: DINEXCB Fecha: 2019-12-31

a)Las Amortizaciones Objetivo de Principal deberan coincidir en todo momento con las Fechas de Pago de
Intereses a que hace referencia la seccion 15 del Titulo.

b)Las Amortizaciones Objetivo de Principal se realizaran a prorrata entre todos los Tenedores, en proporcion a la
tenencia de Certificados Bursatiles Fiduciarios de los que cada uno resulte titular.

c)Intra debera notificar por escrito al Fiduciario y al Representante Comun su intencién de proceder con el pago de
cada Amortizacion Objetivo de Principal con cuando menos 7 (siete) dias habiles de anticipacion a la fecha en
que haya de ocurrir la misma.

d)La procedencia de las Amortizaciones Objetivo de Principal estara condicionada a que, en la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente, existan recursos suficientes en la Cuenta Eje 3 para constituir o reconstituir el
Fondo de Intereses correspondiente y cubrir el importe de los intereses vencidos en el periodo.

e)En caso de que no se acumulen los recursos suficientes para el pago del 100% de la Amortizacion Objetivo de
Principal correspondiente, se podra proceder con su pago hasta el monto total de los recursos disponibles en
la Cuenta Eje 3 que se destine para dichos efectos.

El 19 de octubre de 2017, se realiz6 el pago de la primera Amortizacion Objetivo de Principal, de conformidad
con el calendario establecido en el Titulo.

Amortizaciones Objetivo de Principal Pendientes
DINEXCB 16, DINEXCB 16-2

Si transcurre la fecha programada para el pago de una Amortizacion Objetivo de Principal en términos del punto 8 del
Titulo, y su importe maximo no es cubierto, las partes acuerdan que el saldo insoluto de la referida amortizacion
adquirira el caracter de una “Amortizacion_Objetivo de Principal Pendiente” sin que por ello se entienda que la
misma sea exigible.

De ocurrir lo anterior, el importe de la Amortizacién Objetivo de Principal Pendiente se acumulara automaticamente con
el importe de la Amortizacién Objetivo de Principal inmediata siguiente. En el entendido que en ninguna de las
Amortizaciones Objetivo futuras se podra realizar hasta que primero no se cubra integramente el pago del 100% (cien
por ciento) de la Amortizacion Objetivo de Principal Pendientes.

Por lo anterior y considerando que el resultado de la suma de ambas amortizaciones sera el nuevo importe de la
Amortizacion Objetivo de Principal inmediata siguiente, resultaran aplicables para dichas amortizaciones
(conjuntamente) las reglas establecidas en los incisos a) al e) del apartado “Amortizaciones Objetivo de Principal” y
el punto 8 del Titulo correspondiente a cada Emision.

Amortizacioén Parcial Anticipada
DINEXCB 16

Si en la Cuenta de Residuales existieren cuando menos recursos equivalentes al 15% (quince por ciento) del importe
maximo de la siguiente Amortizaciéon Objetivo de Principal conforme al calendario que aparece en el punto 8 del Titulo
(“Amortizaciones Objetivo de Principal”), Intra podra instruir por escrito a la Emisora y al Representante Comun para
que procedan a informar, calcular y pagar, segun corresponda a cada uno de ellos, la amortizacion anticipada total o
parcial de la o las siguientes Amortizaciones Objetivo de Principal programadas y del pago del Diferencial por
Amortizacion Parcial Anticipada conforme al Titulo, de conformidad con lo establecido en los siguientes numerales.
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Las Amortizaciones Parciales Anticipadas se sujetaran a los términos y condiciones establecidas a continuacién:
1. Reglas Generales para las Amortizaciones Parciales Anticipadas.

a. Las Amortizaciones Parciales Anticipadas procederan previa instruccién por escrito que Intra dirija a la Emisora
con copia al Representante Comun, con cuando menos 15 (quince) dias habiles de anticipacion a la fecha de su pago.
A su vez, el Representante Comun debera confirmar por escrito a la Emisora con la conformidad de la Fideicomitente si
procede el pago del Diferencial por Amortizacién Parcial Anticipada. Posteriormente la Emisora debera de informar por
escrito al Indeval con copia al Representante Comun, a la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) a
través del Sistema de Transferencia de Informacién de Valores-2 (“STIV-2”), al publico inversionista y a la Bolsa
Mexicana de Valores (“BMV”) a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacién (“SEDI”), o a través
de los medios electronicos de cémputo o telecomunicacién incluso Internet, autorizados al efecto por dichas
instituciones que se realizara una Amortizacion Parcial Anticipada, lo cual se hara a mas tardar el dia habil siguiente a
la recepcion de la instruccién respectiva por parte de Intra.

b. El pago de las Amortizaciones Parciales Anticipadas debe coincidir con alguna Fecha de Pago de Intereses.

C. El importe de las Amortizaciones Parciales Anticipadas debera ser cubierto por la Emisora en la Fecha de Pago
de Intereses que haya sido elegida por Intra, con cargo a la Cuenta de Residuales correspondiente siempre y cuando
existan fondos suficientes en la misma para cubrir el importe de la amortizacion.

d. No podra amortizarse parcial ni totalmente el importe de una o mas Amortizaciones Objetivo de Principal, si
existieren cantidades vencidas y no cubiertas a favor de los Tenedores.

e. No se efectuaran Amortizaciones Parciales Anticipadas de una Amortizacién Objetivo de Principal subsecuente,
si existen saldos de una Amortizacién Objetivo de Principal de una fecha anterior.

f. En caso que el importe instruido por Intra para realizar una Amortizacion Parcial Anticipada sea superior al
importe de la Amortizacién Objetivo de Principal inmediata siguiente que corresponda (en su caso, junto con el
Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada), los recursos existentes y disponibles en la Cuenta de Residuales una
vez cubierta la Amortizacion Objetivo de Principal de que se trate, se aplicaran, siempre en orden sucesivo, al pago de
la siguiente Amortizacion Objetivo de Principal (en su caso, junto con el Diferencial por Amortizacion Parcial
Anticipada), hasta donde estos basten y alcancen; sin exceder el importe de la Amortizacion Parcial Anticipada que se
haya instruido (en su caso, junto con el Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada).

g. Las Amortizaciones Objetivo de Principal materia de una Amortizacion Parcial Anticipada, seran calculadas
aplicando el porcentaje establecido en el punto 8 del Titulo, sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

h. El pago de las Amortizaciones Parciales Anticipadas no generaran el pago de premio, prima, indemnizacién ni
beneficio alguno a favor de los Tenedores, salvo por el Diferencial por Amortizacién Parcial Anticipada que sea
calculado por el Representante Comun con la conformidad de Intra, Unicamente en caso de resultar aplicable conforme
a lo establecido en el numeral 3 siguiente “Actualizacién y Calculo del Diferencial por Amortizacién Parcial Anticipada”.
i El pago del Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada que, en su caso, sea aplicable, se pagara en pari-
passu (al par y al mismo paso) con la Amortizacion Parcial Anticipada respectiva. Para efectos de claridad, los recursos
disponibles en la Cuenta de Residuales, deberan aplicarse de tal manera que en todo momento se pague la
Amortizaciéon Parcial Anticipada instruida por Intra, proporcionalmente con su respectivo Diferencial por Amortizacién
Parcial Anticipada (solo en caso de ser aplicable).

j- El pago de una Amortizacion Parcial Anticipada NO puede ser interpretado como una liberacién de recursos de
la Cuenta de Residuales.

2. Aplicacién de Recursos para las Amortizaciones Parciales Anticipadas:

Con base en lo anterior, los recursos disponibles para las Amortizaciones Parciales Anticipadas indicados en la
instruccion que entregue Intra por escrito al Fiduciario y con copia al Representante Comun, deberan aplicarse
conforme al siguiente orden:
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(i) En primer lugar, al pago de la Amortizacion Objetivo de Principal calculada conforme a lo establecido en el
inciso g del numeral 1 del punto 10 del Titulo. “Amortizacién Parcial Anticipada” en la Fecha de Pago de intereses
elegida por Intra, proporcionalmente y junto con su Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada (Unicamente en caso
de resultar aplicable conforme a lo establecido en el numeral 3 siguiente “Actualizacion y Calculo del Diferencial por
Amortizacion Parcial Anticipada”); y

(ii) En segundo lugar y en su caso, al pago de las Amortizaciones Objetivo de Principal inmediatas siguientes que
sucesivamente correspondan, proporcionalmente y junto con su Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada
(unicamente en caso de resultar aplicable conforme a lo establecido en el numeral 3 siguiente “Actualizacion y Calculo
del Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada”), hasta donde los recursos disponibles en la cuenta de residuales
alcancen.

3. Actualizacién y Calculo del Diferencial por Amortizacién Parcial Anticipada.

3.1. En caso de que Intra instruya por escrito al Fiduciario con copia al Representante Comun una Amortizacion
Parcial Anticipada, el Representante Comun, de acuerdo con lo establecido en el presente numeral, debera determinar
el monto del pago del Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada que resulte aplicable, a efecto de poder instruir
por escrito al Fiduciario para proceder con el pago correspondiente, con la conformidad de Intra. Lo anterior, sujeto y de
conformidad con lo siguiente:

3.1.1. En el supuesto que el promedio del Valor Justo de Mercado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la
Segunda Emision, calculado para los 30 (treinta) dias habiles anteriores a la fecha en la que el Fiduciario informe por
escrito al Indeval con copia al Representante Comun, a la CNBV a través del STIV-2, al publico inversionista y a la
BMV a través del SEDI, o a través de los medios electrénicos de computo o telecomunicacion incluso Internet,
autorizados al efecto por dichas instituciones, de una Amortizacién Parcial Anticipada, lo cual se hara a mas tardar el
dia habil siguiente a la recepcion de la instruccion respectiva por parte de Intra (la “Notificacién del Diferencial por
Amortizacion Parcial Anticipada”), sea mayor que el Valor Nominal Ajustado de los referidos Certificados Bursatiles en
la fecha de dicha instruccion, el Fiduciario debera pagar en favor de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de la Segunda Emisién el Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada que le sea informado por escrito
por el Representante Comun con la conformidad de Intra, 2 (dos) dias habiles anteriores a la fecha de pago de la
Amortizacion Parcial Anticipada.

En dicho supuesto:

El “Diferencial por Amortizacién Parcial Anticipada”, sera la cantidad positiva que resulte de traer a valor presente los
flujos para cada Periodo de Intereses completo por vencer (conforme a lo descrito para el componente de la formula
identificado como “n” que a continuacion se indica) equivalentes al monto de la Amortizacién Parcial Anticipada
(conforme a lo descrito para el componente de la férmula identificado como “APA” que a continuacion se indica) por
Certificado Bursatil, multiplicado por la diferencia entre: (a) la sobretasa de mercado en la fecha de colocacién (es decir,
la “stc”); y (b) el promedio aritmético de la sobretasa implicita en la valuacion de los Certificados Bursatiles,
determinada por los Proveedores de Precios Autorizados, de los 30 (treinta) dias habiles inmediatos anteriores a la
Notificacion del Diferencial por Amortizaciéon Parcial Anticipada, considerando una tasa de descuento igual a la
sumatoria del: (i) promedio aritmético de la sobretasa implicita en la valuacién de los Certificados Bursatiles
determinada por los Proveedores de Precios Autorizados, de los 30 (treinta) dias habiles inmediatos anteriores a la
Notificacion del Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada mas (ii) la tasa de interés interbancaria de equilibrio, o la
que sustituya a esta, establecida en el Titulo de la Emision de Certificados Bursatiles de que se trate, que sea dada a
conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro
medio electronico de computo o telecomunicacion incluso Internet, autorizado al efecto por Banco de México, con 2
(dos) dias habiles anteriores a la fecha de pago de intereses correspondiente.

En consecuencia, para determinar el Diferencial por Amortizacién Parcial Anticipada de cada Certificado Bursatil
Fiduciario, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:
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En donde:

DAPA= Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada por Certificado Bursétil de la Segunda Emision. En el entendido
que este calculo se notificara cerrandose a centésimas.

Tm=  Sumatoria del: (i) promedio aritmético de la sobretasa implicita en la valuacién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de la Segunda Emision, determinada por los Proveedores de Precios Autorizados de los 30 (treinta) dias
habiles inmediatos anteriores a la Notificacion del Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada mas (ii) la tasa de
interés interbancaria de equilibrio a que se refiere el Titulo, o la que sustituya a ésta, que sea dada a conocer por el
Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio
electrénico de computo o telecomunicacion incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de México con 2 (dos)
dias habiles anteriores a la Fecha de Pago de intereses correspondientes.

n= Numero de Periodos de Intereses completos por vencer de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la
Segunda Emision a la fecha de la Amortizacién Parcial Anticipada, considerando unicamente aquellos en los que la
cantidad de principal de la Amortizaciéon Parcial Anticipada por Certificado Bursatil de dicha Emisién, disminuida por el
monto total de cada Amortizacion Objetivo de Principal por Certificado Bursatil programada en fecha futura (en cada
una de dichas fechas), no haya sido agotada.

ci= Diferencial de sobretasa por periodos de intereses de los Certificados Bursatiles de la Segunda Emisién,
calculado de la siguiente forma:

,
i &y

= AP = (2. 80%— stm) =

_"'ll".l:}

APA= La cantidad de principal de la Amortizacion Parcial Anticipada por Certificado Bursatil Fiduciario de la Segunda
Emision, disminuida por el monto total de cada Amortizacion Objetivo de Principal por Certificado Bursatil programada
en fecha futura (en cada una de dichas fechas), hasta donde alcance.

stc=  Sobretasa de mercado en la fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (es decir, la
sobretasa establecida en el Titulo, que es de 2.80% (dos punto ochenta) puntos porcentuales).

di= Numero de dias efectivamente transcurridos en el periodo de intereses i de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de la Segunda Emision.

stm=  El promedio aritmético de la sobretasa implicita en la valuacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la
Segunda Emisién, determinada por los Proveedores de Precios Autorizados de los 30 (treinta) dias habiles inmediatos
anteriores a la Notificacidn del Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada.

3.1.2. En el supuesto que el promedio del Valor Justo de Mercado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la
Segunda Emision (calculado conforme a lo establecido en el parrafo 3.1.1 anterior, sea menor que el Valor Nominal
Ajustado de dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios en la fecha de la instruccion de Intra para llevar a cabo una
Amortizacion Parcial Anticipada, el Fiduciario NO pagara un Diferencial por Amortizacién Parcial Anticipada a los
Tenedores.

DINEXCB 16-2
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Si en la Cuenta de Residuales existieren cuando menos recursos equivalentes al 15% (quince por ciento) del importe
maximo de la siguiente Amortizaciéon Objetivo de Principal conforme al calendario que aparece en el punto 8 del Titulo
(“Amortizaciones Objetivo de Principal”), Intra podra instruir por escrito a la Emisora y al Representante Comun para
que procedan a informar, calcular y pagar, segun corresponda a cada uno de ellos, la amortizaciéon anticipada total o
parcial de la o las siguientes Amortizaciones Objetivo de Principal programadas y del pago del Diferencial por
Amortizacién Parcial Anticipada conforme al Titulo, de conformidad con lo establecido en los siguientes numerales.

Las Amortizaciones Parciales Anticipadas se sujetaran a los términos y condiciones establecidas a continuacion:
1. Reglas Generales para las Amortizaciones Parciales Anticipadas.

a) Las Amortizaciones Parciales Anticipadas procederan previa instruccion por escrito que Intra dirija a la Emisora
con copia al Representante Comun, con cuando menos 15 (quince) dias habiles de anticipacién a la fecha de
su pago. A su vez, el Representante Comun debera confirmar por escrito a la Emisora con la conformidad de la
Fideicomitente si procede el pago del Diferencial por Amortizaciéon Parcial Anticipada.

Posteriormente la Emisora debera de informar por escrito al Indeval con copia al Representante
Comun, a la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) a través del Sistema de Transferencia de
Informacién de Valores-2 (“STIV-2”), al publico inversionista y a la Bolsa Mexicana de Valores (“BMV”) a través
del Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion (“SEDI”), o a través de los medios electrénicos de
computo o telecomunicacion incluso Internet, autorizados al efecto por dichas instituciones que se realizara una
Amortizaciéon Parcial Anticipada, lo cual se hard a mas tardar el dia habil siguiente a la recepcion de la
instruccion respectiva por parte de Intra.

b) El pago de las Amortizaciones Parciales Anticipadas debe coincidir con alguna Fecha de Pago de Intereses.

c) Elimporte de las Amortizaciones Parciales Anticipadas debera ser cubierto por la Emisora en la Fecha de Pago
de Intereses que haya sido elegida por Intra, con cargo a la Cuenta de Residuales correspondiente siempre y
cuando existan fondos suficientes en la misma para cubrir el importe de la amortizacion.

d) No podra amortizarse parcial ni totalmente el importe de una o mas Amortizaciones Objetivo de Principal, si
existieren cantidades vencidas y no cubiertas a favor de los Tenedores.

e) No se efectuaran Amortizaciones Parciales Anticipadas de una Amortizacion Objetivo de Principal
subsecuente, si existen saldos de una Amortizacién Objetivo de Principal de una fecha anterior.

f) En caso que el importe instruido por Intra para realizar una Amortizacion Parcial Anticipada sea superior al
importe de la Amortizacion Objetivo de Principal inmediata siguiente que corresponda (en su caso, junto con el
Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada), los recursos existentes y disponibles en la Cuenta de
Residuales una vez cubierta la Amortizacion Objetivo de Principal de que se trate, se aplicaran, siempre en
orden sucesivo, al pago de la siguiente Amortizacion Objetivo de Principal (en su caso, junto con el Diferencial
por Amortizacion Parcial Anticipada), hasta donde estos basten y alcancen; sin exceder el importe de la
Amortizacion Parcial Anticipada que se haya instruido (en su caso, junto con el Diferencial por Amortizacion
Parcial Anticipada).

g) Las Amortizaciones Objetivo de Principal materia de una Amortizacién Parcial Anticipada, seran calculadas
aplicando el porcentaje establecido en el punto 8 del Titulo, sobre el Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

h) Los pagos de las Amortizaciones Parciales Anticipadas no generaran el pago de premio, prima, indemnizacion
ni beneficio alguno a favor de los Tenedores, salvo por el Diferencial por Amortizacién Parcial Anticipada que
sea calculado por el Representante Comun con la conformidad de Intra, unicamente en caso de resultar
aplicable conforme a lo establecido en el numeral 3 siguiente “Actualizacion y Calculo del Diferencial por
Amortizacion Parcial Anticipada”.

i) El pago del Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada que, en su caso, sea aplicable, se pagara en pari-
passu (al par y al mismo paso) con la Amortizacién Parcial Anticipada respectiva. Para efectos de claridad, los
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recursos disponibles en la Cuenta de Residuales, deberan aplicarse de tal manera que en todo momento se
pague la Amortizacion Parcial Anticipada instruida por Intra, proporcionalmente con su respectivo Diferencial
por Amortizacion Parcial Anticipada (solo en caso de ser aplicable).

j) El pago de una Amortizacion Parcial Anticipada NO puede ser interpretado como una liberacién de recursos de
la Cuenta de Residuales.

2. Aplicacion de Recursos para las Amortizaciones Parciales Anticipadas:

Con base en lo anterior, los recursos disponibles para las Amortizaciones Parciales Anticipadas indicados en la
instruccion que entregue Intra por escrito al Fiduciario y con copia al Representante Comun, deberan aplicarse
conforme al siguiente orden:

(i) En primer lugar, al pago de la Amortizacion Objetivo de Principal calculada conforme a lo establecido en el
inciso g del numeral 1 del punto 10 del Titulo. “Amortizacién Parcial Anticipada” en la Fecha de Pago de intereses
elegida por Intra, proporcionalmente y junto con su Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada (Unicamente en caso
de resultar aplicable conforme a lo establecido en el numeral 3 siguiente “Actualizacion y Calculo del Diferencial por
Amortizacion Parcial Anticipada”); y

(i) En segundo lugar y en su caso, al pago de las Amortizaciones Objetivo de Principal inmediatas siguientes que
sucesivamente correspondan, proporcionalmente y junto con su Diferencial por Amortizacién Parcial Anticipada
(unicamente en caso de resultar aplicable conforme a lo establecido en el numeral 3 siguiente “Actualizacion y Calculo
del Diferencial por Amortizaciéon Parcial Anticipada”), hasta donde los recursos disponibles en la cuenta de residuales
alcancen.

3. . Actualizacién y Calculo del Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada.

3.1. En caso de que Intra instruya por escrito al Fiduciario con copia al Representante Comun una Amortizacion
Parcial Anticipada, el Representante Comun, de acuerdo con lo establecido en el presente numeral, debera determinar
el monto del pago del Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada que resulte aplicable, a efecto de poder instruir
por escrito al Fiduciario para proceder con el pago correspondiente, con la conformidad de Intra. Lo anterior, sujeto y de
conformidad con lo siguiente:

3.1.1. En el supuesto que el promedio del Valor Justo de Mercado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la
Tercera Emision, calculado para los 30 (treinta) dias habiles anteriores a la fecha en la que el Fiduciario informe por
escrito al Indeval con copia al Representante Comun, a la CNBV a través del STIV-2, al publico inversionista y a la
BMV a través del SEDI, o a través de los medios electronicos de cémputo o telecomunicacién incluso Internet,
autorizados al efecto por dichas instituciones, de una Amortizacién Parcial Anticipada, lo cual se hara a mas tardar el
dia habil siguiente a la recepcion de la instruccion respectiva por parte de Intra (la “Notificacién del Diferencial por
Amortizacion Parcial Anticipada”), sea mayor que el Valor Nominal Ajustado de los referidos Certificados Bursatiles
Fiduciarios en la fecha de dicha instruccion, el Fiduciario debera pagar en favor de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles de la Tercera Emision el Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada que le sea informado por escrito por
el Representante Comun con la conformidad de Intra, 2 (dos) dias habiles anteriores a la fecha de pago de la
Amortizacién Parcial Anticipada.

En dicho supuesto:

El “Diferencial por Amortizacién Parcial Anticipada”, sera la cantidad positiva que resulte de traer a valor presente los
flujos para cada Periodo de Intereses completo por vencer (conforme a lo descrito para el componente de la formula
identificado como “n” que a continuacion se indica) equivalentes al monto de la Amortizacién Parcial Anticipada
(conforme a lo descrito para el componente de la férmula identificado como “APA” que a continuacion se indica) por
Certificado Bursatil Fiduciario, multiplicado por la diferencia entre: (a) la sobretasa implicita de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios a tasa fija establecida al momento de determinar el “pricing” de la Tercera Emision en la fecha de
cierre de libro (es decir, la “stc”); y (b) el promedio aritmético de la sobretasa implicita en la valuaciéon de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, determinada por los Proveedores de Precios Autorizados, de los 30 (treinta) dias
habiles inmediatos anteriores a la Notificacion del Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada, considerando una
tasa de descuento igual a la sumatoria del: (i) promedio aritmético de la sobretasa implicita en la valuaciéon de los
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Certificados Bursétiles Fiduciarios determinada por los Proveedores de Precios Autorizados, de los 30 (treinta) dias
habiles inmediatos anteriores a la Notificacion del Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada mas (ii) el valor del
Bono de Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija emitidos por el Gobierno Federal de los Estados
Unidos Mexicanos utilizado como referencia al momento de determinar el “pricing” de la Tercera Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios a tasa fija, (es decir, el “vref”).

En consecuencia, para determinar el Diferencial por Amortizacién Parcial Anticipada de cada Certificado Bursatil
Fiduciario, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

f 0 k!
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DAPA = max

DAPA = Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada por Certificado Bursatil Fiduciario de la Tercera Emision.
En el entendido que este calculo se notificara cerrandose a centésimas.

n= Numero de Periodos de Intereses completos por vencer de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Tercera
Emision a la fecha de la Amortizacién Parcial Anticipada, considerando Unicamente aquellos en los que la cantidad de
principal de la Amortizacion Parcial Anticipada por Certificado Bursatil Fiduciario de la Tercera Emision, disminuida por
el monto total de cada Amortizaciéon Objetivo de Principal por Certificado Bursatil programada en fecha futura (en cada
una de dichas fechas), no haya sido agotada.

ci= Diferencial de sobretasa por periodos de intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Tercera
Emision, calculado de la siguiente forma:

¢, = A3 00% —sim) = ”I
' 360

APA = La cantidad de principal de la Amortizacion Parcial Anticipada por Certificado Bursatil Fiduciario de la Tercera
Emision, disminuida por el monto total de cada Amortizacion Objetivo de Principal por Certificado Bursatil Fiduciario
programada en fecha futura (en cada una de dichas fechas), hasta donde alcance.

stc= Sobretasa implicita de los Certificados Bursatiles Fiduciarios establecida en el momento de determinar el
“pricing” de la Tercera Emisién en la fecha de cierre de libro, es decir, la diferencia entre la tasa de interés, que es de
8.80% (ocho punto ochenta) puntos porcentuales y el vref, que es de 5.80% (cinco punto ochenta) puntos porcentuales.

vref= Rendimiento de mercado o yield to maturity o midyield to maturity o cualquier otro valor (el “Valor de
Referencia”), del Bono de Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija, sobre el cual se determine el
“pricing” de la Emision a tasa fija de Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Tercera Emisién (es decir, el Valor de
Referencia establecido en el Titulo, que es de 5.80% (cinco punto ochenta) puntos porcentuales).

di= Numero de dias efectivamente transcurridos en el periodo de intereses i de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de la Tercera Emision.

stm = El promedio aritmético de la sobretasa implicita en la valuacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la
Tercera Emision determinada por los Proveedores de Precios Autorizados, de los 30 (treinta) dias habiles inmediatos
anteriores a la Notificacion del Diferencial por Amortizacion Parcial Anticipada.

3.1.2. En el supuesto que el promedio del Valor Justo de Mercado de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de la
Tercera Emision (calculado conforme a lo establecido en el parrafo 3.1.1 anterior), sea menor que el Valor Nominal
Ajustado de dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios en la fecha de la instruccion de Intra para llevar a cabo una
Amortizaciéon Parcial Anticipada, el Fiduciario NO pagara un Diferencial por Amortizacién Parcial Anticipada a los
Tenedores.
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Amortizacion Total Anticipada Voluntaria

DINEXCB 16, DINEXCB 16-2

A partir del segundo aniversario de su emision, el importe de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios podra
ser amortizado en su totalidad en cualquier fecha.

La Amortizacion Total Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se sujetard adicionalmente a las
siguientes reglas:

a)

b)

f)

La Amortizacién Total Anticipada Voluntaria procedera previa instruccion por escrito que Intra dirija al Fiduciario
y al Representante Comun con cuando menos 15 (quince) dias habiles de anticipacion a la fecha de su pago.

La Amortizacion Total Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se efectuara previo pago
de los intereses que en la Fecha de Pago de Intereses de la misma se hayan devengado, independientemente
si los mismos hayan vencido o no.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran amortizados utilizando el promedio del Valor Justo de Mercado de
los Certificados Bursétiles de la Emisién de que se trate, calculado para los 30 (treinta) dias habiles anteriores a
la fecha en la que el Fiduciario informe por escrito al Indeval con copia al Representante Comun, a la CNBV a
través del STIV-2, al publico inversionista y a la BMV a través del SEDI, o a través de los medios electrénico de
coémputo o telecomunicacion incluso Internet, autorizados para tal efecto por dichas instituciones de una
Amortizacién Total Anticipada Voluntaria, lo cual se hara a mas tardar el dia habil siguiente a la recepcion de la
instruccion respectiva por parte de Intra salvo que su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado sea superior, en
Cuyo caso se cubrira este ultimo.

En su caso, el Valor Justo de Mercado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios debera ser cubierto por el
Fiduciario previa determinacion por parte de Intra, en la fecha elegida a juicio exclusivo de Intra, siempre y
cuando existan fondos suficientes en la Cuenta Eje 2 y 3, segun corresponda a cada emisién, y/o en la Cuenta
de Residuales 2 y 3 segun corresponda a cada emision.

En caso de una Amortizacion Total Anticipada Voluntaria, Intra y el Garante tendran el derecho de aportar
recursos adicionales a las Cuentas de la Emision 2 y 3, segun corresponda a cada emision,
(independientemente de su origen o procedencia, en tanto la misma sea licita) para cubrir todo adeudo frente a
los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El pago de la Amortizacion Total Anticipada Voluntaria no generara el pago de premio, prima, indemnizacion ni
beneficio alguno a favor de los Tenedores.

Pago Total Anticipado y Medidas Prudenciales

DINEXCB 16, DINEXCB 16-2

El Comité Técnico instruira por escrito al Fiduciario para que: (i) efectue el Pago Total Anticipado de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios a su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, mas los intereses que se hayan generado hasta
donde alcance; o (ii) adopte cualquier otra medida prudencial que el Comité Técnico considere pertinente para
salvaguardar los intereses de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; siempre y cuando:

a)

El propio Comité Técnico resuelva que el Efectivo del Fideicomiso que se encuentre en las Cuentas de la
Emision 2y 3, segun corresponda, sea insuficiente para amortizar totalmente y a su vencimiento los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que ampara el Titulo; y

La instruccion que gire el Comité Técnico al Fiduciario, cuente con la previa aprobacién de la Asamblea de
Tenedores.
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Asimismo, las partes del Fideicomiso estan de acuerdo en que cualquier pago que el Fiduciario tenga que hacer, en
términos del Fideicomiso, sera unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y
alcance, no estando obligado el Fiduciario a realizar pago alguno con cargo a su propio patrimonio.

El Fiduciario, el Intermediario Colocador y el Representante Comun en ningun caso tendran responsabilidad de pago
alguno respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios relativos a Segunda y Tercera Emisién, liberandose en este
acto de toda y cualquier responsabilidad a dicho respecto, excepto en caso de negligencia o culpa grave por parte del
Fiduciario en la administracién del Patrimonio del Fideicomiso.

En ningun caso garantizara el Fiduciario rendimiento alguno de los Certificados Bursétiles Fiduciarios emitidos
conforme la Segunda y Tercera Emision. Es decir, los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios y el
Fiduciario no tiene responsabilidad de pago respecto de los mismos.

En cada fecha de pago, el Fiduciario liquidara el importe de las inversiones que haya contratado y reintegrara los
recursos a las Cuentas de Tesoreria y/o las Cuentas de Tesoreria, Eje 2 y Eje 3, segun corresponda a cada emision,
para cubrir los pagos con cargo a las mismas.

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:

DINEXCB 16

Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran pagaderos en 91 (noventa y un) periodos de
aproximadamente 28 (veintiocho) dias, con excepcion del primer Periodo de Intereses correspondiente a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que fueron pagados a 27 (veintisiete) dias, durante la vigencia de la Emisién de
conformidad con el calendario de pagos de la Emision DINEXCB 16 que aparece en el punto 15 (quince) del Titulo, o si
fuere inhabil, el siguiente dia habil, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el niumero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente y en consecuencia, el siguiente
Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior
(cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”), sin que sea considerado incumplimiento.

El primer Periodo de Intereses comenzara en la fecha de emision y terminara en la primera Fecha de Pago de
Intereses, cada Periodo de Intereses subsecuente iniciara en cada Fecha de Pago de Intereses, cada Periodo de
Intereses subsecuente iniciara en cada Fecha de Pago de Intereses y terminara en la Fecha de Pago de Intereses
siguiente (cada uno, un “Periodo de Intereses”).

DINEXCB 16-2

Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran pagaderos en 20 (veinte) periodos de
aproximadamente 182 (ciento ochenta y dos) dias, con excepcién del primer Periodo de Intereses correspondiente a
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los Certificados Bursatiles Fiduciarios que seran pagados a 181 (ciento ochenta y un) dias, de conformidad con el
calendario de pagos de la Emisién DINEXCB 16-2 que aparece en el punto 15 (quince) del Titulo, o si fuere inhabil, el
siguiente dia habil, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente y en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses
se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior (cada una, una
“Fecha de Pago de Intereses”), sin que esto sea considerado un incumplimiento.

El primer Periodo de Intereses comenzara en la fecha de emision y terminara en la primera Fecha de Pago de

Intereses, cada Periodo de Intereses subsecuente iniciara en cada Fecha de Pago de Intereses y terminara en la Fecha
de Pago de Intereses siguiente (cada uno, un “Periodo de Intereses”).

Subordinacién de los titulos, en su caso:

No aplica.

Lugar y forma de pago:

El lugar de amortizacién y el lugar de pago de intereses sera en las oficinas de INDEVAL, ubicadas en Paseo de la
Reforma numero 255, 3er. Piso, colonia Cuauhtémoc, Ciudad de México. Los pagos se realizaran mediante
transferencia electronica o cualquier otro medio que determine INDEVAL o, en otro domicilio distinto segin se prevea
en cada titulo de las emisiones vigentes.

Denominaciéon del representante comun de los tenedores de los titulos:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
. Depositario:

S.D. Indeval, Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
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Régimen Fiscal:

La presente seccién es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México (vigente a la fecha de
presentacion de este Reporte Anual) para la adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda, como los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, por parte de Personas Fisicas y Morales residentes y no residentes en México. El
régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(iYPersonas fisicas y personas morales residentes en México: La retenciéon aplicable respecto a los intereses
pagados sobre los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se fundamenta en los articulos 54, 55, 134, 135 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién vigente que se establezca en la
Ley de Ingresos de la Federacién o cualquier otro ordenamiento legal sobre el monto del capital que dé lugar al
pago de intereses;

(ii)Personas exentas residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones
para la retencion del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo:

e Personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo Il de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente.
e La Federacion, los Estados, el Distrito Federal o a los Municipios, entre otras.

(iii)Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 153, 166
y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los
intereses; y

(iv)Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero para efectos fiscales: Se estara a lo
establecido en el articulo 153 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario
efectivo de los intereses.

Se recomienda a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones fiscales vigentes aplicables por la adquisicion, propiedad y enajenacién de instrumentos de deuda antes
de realizar cualquier inversion en Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién (clase, serie, tipo, el nombre de las bolsas
donde estan registrados, etc.)

Clave de Pizarra Tipo de valor Bolsa en donde estan registrados
DINEXCB 16 Certificados Bursatiles Fiduciarios Bolsa Mexicana de Valores
DINEXCB 16-2 Certificados Bursatiles Fiduciarios Bolsa Mexicana de Valores

Los valores de la Emisora se encuentran inscritos en la Seccién de Valores del Registro Nacional de Valores.
La Inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia de
la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Reporte Anual, ni convalida los

actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes o la solvencia del Emisor.

El presente Reporte Anual se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros patrticipantes del mercado por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.
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Depositario:

S.D. Indeval, Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen fiscal:

La presente seccién es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México (vigente a la fecha de presentacién de este informe anual) para
la adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursatiles Fiduciarios, por parte de Personas Fisicas y
Morales residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios. (i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre
los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se fundamenta en los articulos 54, 55, 134, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente y la tasa de retencién vigente que se establezca en la Ley de Ingresos de la Federacion o cualquier otro ordenamiento legal sobre el monto
del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas
exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: - Personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas
por el titulo 11l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. - La Federacion, los Estados, el Distrito Federal o a los Municipios, entre otras. (iii) Para
personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero
para efectos fiscales: Se estara a lo establecido en el articulo 153 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo
de los intereses. Se recomienda a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones fiscales vigentes aplicables por la adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de realizar cualquier inversion
en Certificados Bursatiles Fiduciarios.

En su caso, dictamen valuatorio:

No Aplica

S 16
Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase Certificados Bursatiles Certificados Bursatiles

Serie 16 16-2

Tipo Certificados Bursatiles Fiduciarios Certificados Bursatiles Fiduciarios
Clave de pizarra DINEXCB 16 DINEXCB 16-2

Monto total 2,500,000,000 1,000,000,000
Numero de valores 25,000,000 10,000,000
Valor nominal 67 77

Bolsas donde estan registrados

Bolsa Mexicana de Valores

Bolsa Mexicana de Valores

Plazo

2,547 (dos mil quinientos cuarenta y siete) dias equivalente a
6

afios 11 meses con 12 dias

3,639 (tres mil seiscientos treinta y nueve) dias, equivalentes
a

9 afios, 11 meses y 8 dias

Fecha de vencimiento

2023-12-10

2026-08-10

En su caso, nimero de emisién correspondiente

SEGUNDA

TERCERA

Observaciones
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La mencién de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta:

2019
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[413000-NBIS1] Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

Fecha:

2019-12-31

Los términos utilizados con mayuscula o mayuscula inicial indistintos a nombres propios, encabezados o vocablos de
inicio de oracién, que no se encuentren definidos en el presente documento, tendran el significado que se les atribuye
en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable niumero 1260 de fecha 30 de abril de 2012, al primer convenio modificatorio
de dicho contrato de fecha 18 de septiembre de 2015 y al segundo convenio modificatorio de dicho contrato de fecha
12 de octubre de 2016 (el “Fideicomiso”) y en los titulos de la Segunda y Tercera emisidon que amparan 25,000,000
(veinticinco millones) y 10,000,000 (diez millones) de titulos de crédito al portador denominados Certificados Bursatiles
Fiduciarios, respectivamente, emitidos por Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en
su caracter de fiduciario (el “Fiduciario” o la “Emisora”) con claves de pizarra DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2,

respectivamente.

“Agentes”

“Agentes EKT”

“Agentes Externos”

“Amortizaciéon de Principal’

“Amortizacion Objetivo de Principal”

“Amortizaciones Objetivo de Principal

Pendientes”

“Amortizacion Parcial Anticipada”

“Amortizaciéon Total Anticipada Voluntaria”

“Aplicacion”

Significan los Agentes EKT y los Agentes
Externos con quien Intra tenga celebrado
algun contrato o acuerdo para la
prestacion del servicio de Dinero
Express.

Significa cualquier empresa subsidiaria
de Grupo Elektra, S.AB. de C.V,
incluyendo a la mencionada, con quien
Intra tenga celebrado algun contrato o
acuerdo para la prestacién de servicio de
Dinero Express.

Significan cualquier persona fisica o
moral distinta a un Agente EKT con quien
Intra haya suscrito o llegue a suscribir
algun contrato o acuerdo para la
prestacion del servicio de Dinero
Express.

Significa la amortizacién que se realice
en términos de la Clausula Décima
Quinta, numeral Il del Fideicomiso.
Significa la amortizacion que se realice
en términos de la Clausula Décima
Quinta, numeral IV del Fideicomiso.
Significa la amortizacion que se realice
en términos de la Clausula Décima
Quinta, numeral, V del Fideicomiso.
Significa la amortizaciéon que se realice
en términos de la Clausula Décima
Quinta, numeral VI del Fideicomiso.
Significa la amortizaciéon que se realice
en términos de la Clausula Décima
Quinta, numeral VIl del Fideicomiso.
Significa aquella plataforma, aplicacion
movil y/o cualquier otra tecnologia a
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“Apoderado”

“Asamblea de Tenedores”

“BAZ"

nBMvu

“Certificados Bursatiles Fiduciarios”,
“Certificados Bursatiles” o “Certificados”

“Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales”

“Constancias Fiduciarias”

Fecha:

través de la cual se presten los servicios
de Dinero Express.

Significa cada persona en cuyo favor
otorgue poderes el Fiduciario conforme a
lo establecido en la Clausula Octava,
inciso q) del Fideicomiso de este
instrumento, en relacién con, o para llevar
a cabo, la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso.

Significa respecto de cada Emision, el
oérgano que representa el conjunto de los
Tenedores.

Significa Banco Azteca, S.A., Institucion
de Banca Multiple.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.de C.V.

Significa los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, incluyendo los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales, que el
Fiduciario emita en términos de este
Fideicomiso, para su Colocacion entre el
gran publico inversionista, a los cuales
les establezca preferencia en el pago
sobre los Constancias Fiduciarias.
Significa los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que emita el Fiduciario
adicionales a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios emitidos originalmente al
amparo de cualquiera de las Emisiones.
Los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales (i) se considerardn que
forman parte de la Emisién de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios
originalmente emitidos al amparo de
cualquiera de las Emisiones; vy (ii)
tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados
Bursatiles  Fiduciarios  originalmente
emitidos al amparo de cualquiera de las
Emisiones (incluyendo, sin limitacion,
fecha de vencimiento, tasa de interés,
valor nominal y causas de vencimiento
anticipado, en su caso). Los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales
devengaran intereses a partir de la fecha
de su Emision a la tasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios
originalmente emitidos al amparo de
cualquiera de las Emisiones.

Significa las constancias que el Fiduciario
emita unitariamente en cumplimiento de
los fines y clausulas de este Fideicomiso

2019-12-31
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“Colocacion”

“Comisiones”

"Comisiones Adicionales"

“Comisiones Acumuladas”

“Comisiones Proyectadas Acumuladas”

Fecha:

y que serviran para acreditar la calidad de
Fideicomisario en Segundo Lugar, asi
como el derecho a percibir, cuando ello
resulte procedente, un porcentaje del
producto de la liberacion de los recursos
de la Cuenta de Residuales.
Significa la colocacién entre el gran
publico inversionista de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y/o de Ilos
Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales emitidos por el Fiduciario
conforme a cada Emision.
Significa el importe neto de las
comisiones presentes y futuras que le
corresponde recibir a Intra, por la
prestacion del servicio de Dinero
Express, en términos de:
a)El Contrato de  Comision
Mercantil, cuando los servicios
de Dinero Express los preste a
través de los Agentes EKT y/o de
la Aplicacion.

b)Los contratos que celebre con los
Agentes Externos, cuando los
servicios de Dinero Express los
preste a través de dichos sujetos.

Significa el importe neto de las
comisiones presentes y futuras que, en
su caso, Intra reciba por concepto del
servicio de recepcion de pagos y aporte
al presente Fideicomiso en términos del
Tercer Contrato de Cesién, segun el
mismo sea modificado de tiempo en
tiempo.

Significa el importe total de |las
Comisiones y Comisiones Adicionales
efectivamente recibidas por el Fiduciario
desde la fecha de firma del respectivo
contrato de cesion y hasta la fecha en
que pretendan liberarse los fondos de la
Cuenta de Residuales.

Significa el importe total estimado de las
Comisiones y de las Comisiones
Adicionales que se espera reciba el
Fiduciario desde la fecha de firma del
respectivo contrato de cesién y hasta la
fecha en que pretendan liberarse los
remanentes de la Cuenta de
Residuales; segun se establezca en el
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Clave de Cotizacion:

DINEXCB

“Comité Técnico”

“Contrato de Cesion”

“Primer Contrato de Cesion”

“Segundo Contrato de Cesion”

“Contrato de Comision Mercantil”

“Contrato de Garantia de Cumplimento”

Fecha:

suplemento de colocacion
correspondiente.

Significa el 6rgano de decision para el
Fideicomiso que se constituya conforme
a la Clausula Vigésima del Fideicomiso.
Significa de manera conjunta el Primer
Contrato de Cesion, el Segundo Contrato
de Cesion, el Tercer Contrato de Cesion
Yy, en su caso, cualquier otro contrato o
acuerdo en virtud del cual se incorporen
bienes o derechos al Patrimonio del
Fideicomiso.

Significa el contrato de cesion de
derechos que celebraron Intra y el
Fiduciario el 8 de mayo de 2012. Copia
de dicho Contrato de Cesion se
acompano al Fideicomiso.

Significa el Contrato de Cesion de
Derechos de Cobro que Intra y el
Fiduciario celebraron el 12 de octubre de
2016, copia del formato de dicho contrato
se adjunté al Fideicomiso.

Significa cada contrato de comision
mercantil que Intra celebre con cada
remitente para el envio de dinero bajo la
marca Dinero Express. Dicho contrato de
comision se encuentra inserto en cada
recibo que se entrega a cada remitente,
copia del formato de dicho contrato se
adjunto al Fideicomiso como Anexo “B”.
Asimismo, se entendera como contrato
de comisién mercantil aquel que Intra
celebra con cada remitente para el envio
de dinero bajo la marca Dinero Express a
través de la Aplicacién. Dicho contrato de
comision se encuentra inserto en cada
recibo que de forma digital se entrega a
cada remitente, copia del formato de
dicho contrato se adjunt6é al Fideicomiso
como Anexo “B-1".

Significa el contrato de garantia de
cumplimiento  celebrado entre el
Garante y el Fiduciario por medio del
cual el Garante garantiza incondicional
e irrevocablemente el pago, de lo
siguiente: (i) transferir  cualquier
cantidad de dinero cobrada pero no
depositada en la Cuenta de Cobranza
en la Fecha de Transferencia siempre y
cuando las mismas deriven de las
Comisiones; (ii) reconstituir los Fondos
de Intereses en los términos del
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“CNBV”

“Cuenta Banco INVEX”

“Cuentas Eje”

“Cuenta de Cobranza”

“Cuentas de la Emision”

“Cuenta(s) del Patrimonio del Fideicomiso”

“Cuentas de Residuales”

Fecha:

Fideicomiso y el Contrato de Garantia
de Cumplimiento; (iii) transferir al
Fiduciario cualquier cantidad de dinero
necesaria para realizar el pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios a su
vencimiento en caso de que Intra haya
descontinuado la prestacion del servicio
de Dinero Express vy; (iv) transferir
cualquier cantidad reclamada al
Fiduciario por los remitentes o cualquier
tercero con motivo de la cancelacion
del contrato de Comision Mercantil,
siempre y cuando en este ultimo caso,
no existan recursos suficientes en el
Patrimonio del Fideicomiso para cubrir
dicho adeudo y la devolucién de las
cantidades reclamadas se encuentre
prevista de modo expreso dentro del
Contrato de Comisiéon Mercantil que
celebren los remitentes. Copia de dicho
contrato se agrego al Fideicomiso como
Anexo “A”.

Significa la Comisiéon Nacional Bancaria y
de Valores.

Significa la cuenta bancaria que el
Fiduciario abra en Banco Invex, S.A,
Institucion de Banca Mdltiple, Invex
Grupo Financiero en términos de la
Clausula Décimo Primera del
Fideicomiso.

Significan cada una de las cuentas
bancarias que el Fiduciario aperture en
Instituciones Financieras Autorizadas en
términos de la Clausula Décimo Primera,
numeral |, inciso b) del Fideicomiso.
Significa la cuenta bancaria que el
Fiduciario aperture en términos de la
Clausula Décima Primera, numeral |,
inciso a) del Fideicomiso.

Significan conjuntamente y respecto de
cada Emision, La Cuenta Eje y las
cuentas de inversibn que aperture o
contrate el Fiduciario en Instituciones
Financieras Autorizadas para invertir los
recursos de la referida Cuenta Eje.
Significan colectivamente, todas las
cuentas, que el Fiduciario aperture para
cumplir con los fines del Fideicomiso.

Significan cada una de las cuentas
bancarias que el Fiduciario aperture en
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“Cuentas de Tesoreria”

“Cuenta Intra”

“Derechos de Cobro”

“Diferencial por Amortizacién Parcial
Anticipada”

‘Dinero Express”

Fecha:

Instituciones Financieras Autorizadas en
términos de la Clausula Décimo Primera,
numeral |, inciso c) del Fideicomiso.
Significan las cuentas radicadas en
alguna Institucion Financiera Autorizada a
donde se ftransfiera el importe de las
Comisiones y de las Comisiones
Adicionales que se depositen en la
Cuenta de Cobranza, dentro de los 2
(dos) dias habiles inmediatos siguientes a
su deposito.

Significa las cuentas bancarias que Intra
tiene radicadas en BAZ y a la cual se
cargaran o restaran los montos de las
Comisiones que se hayan generado por
la prestacion del servicio de Dinero
Express a través de los Agentes y/o de
las Comisiones Adicionales.

Significa los derechos de Intra para
cobrar y recibir las Comisiones, con todo
lo que de hecho y por derecho les
corresponde.

Tendra el significado que se le atribuye
en la Clausula Décima Quinta, Seccion
VI, “Amortizacién Parcial Anticipada”,
numeral 3 “Actualizacion y Calculo del
Diferencial por Amortizacion Parcial
Anticipada”, del Fideicomiso.

Significa el servicio de transferencia de
dinero ofrecido por Intra en el cual una
persona llamada remitente acude dentro
del territorio nacional a un Agente de Intra
para realizar una transferencia de dinero
a otro establecimiento operado por otro
Agente de Intra que se encuentre dentro
o fuera del pais. El remitente entrega al
Agente de Intra el monto de Ia
transferencia junto con la comisién
respectiva e Intra le indica una clave para
que el beneficiario pueda cobrar el envio
de dinero desde el mismo dia en que la
misma se haya efectuado. El beneficiario
acude a la plaza correspondiente con un
Agente y éste, después de revisar la
clave e identificacion de la persona, paga
al beneficiario la suma de dinero
correspondiente.

Los servicios de transferencia de dinero
también pueden realizarse de manera
electronica a través del portal
www.bancoazteca.com.mx, paredes
electrénicas, cajeros y otros medios
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Clave de Cotizacion: DINEXCB

“Documentos del Fideicomiso”

“Efectivo del Fideicomiso”

“Emision”

“Fecha de Distribucion”

“Fecha de Liberacion”

“Fecha de Pago”

“Fecha de Transferencia”

Fecha:

electrénicos que tengan habilitados los
Agentes.

Asimismo, dicho servicio podra realizarse
a través de la Aplicacion, y/o de cualquier
otra tecnologia que permita
transferencias de dinero.

Significa conjunta e individualmente, el
Contrato de Cesion, el Contrato de
Garantia de Cumplimiento y el Contrato
de Comisién Mercantil.

Significa cualquier cantidad de efectivo o
valores de pronta realizacion que en
cualquier momento mantenga o reciba el
Fiduciario conforme al Contrato de
Fideicomiso y que forma parte del
Patrimonio del Fideicomiso.

Significa cada emision de Certificados
llevada a cabo por el Fiduciario en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso
sea al amparo de un programa de
colocacién o no.

Significa el primer dia habil de cada mes
calendario.

Significa la fecha en que los Titulares de
las Constancias Fiduciarias pretenden
sean liberados los recursos de la Cuenta
de Residuales en su favor.

Significa la fecha en que el Fiduciario
tenga que cubrir cualquier adeudo en
términos de los Documentos del
Fideicomiso, porque el mismo ha llegado
a su vencimiento, incluyendo pero sin
limitarse a los Gastos Anuales de
Financiamiento, Gastos de Emision,
Gastos de Mantenimiento de la Emision y
cualquier otro adeudo frente a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Significa:

(i) Tratandose de operaciones a través de
Agentes EKT y/o de la Aplicacion.- El dia
y momento en que BAZ reciba de los
remitentes de Intra el importe de la
Comision por la prestacién del servicio de
Dinero Express y que debera ser
depositado en la Cuenta de Cobranza de
inmediato y simultaneamente a su
recepcion; y

(if) Tratandose de operaciones a través
de Agentes Externos.- ElI dia habil
inmediato siguiente a la fecha en que se
haya cobrado el importe de la Comisién a

2019-12-31

31 de 86



Clave de Cotizacion: DINEXCB

“Fideicomiso”

‘Fideicomisarios en Primer Lugar”

y

‘Fideicomisarios en Segundo Lugar’

“Fideicomitente” o “Intra”
“Fiduciario” o “INVEX”

“Fitch ”
“Fondo de Gastos Anuales de
Financiamiento”

“Fondo de Intereses”

“Flujo Esperado”

bH

“Garante” o “Grupo Elektra
“Gastos de Emision”

Fecha:

los remitentes de Intra por la prestaciéon
del servicio de Dinero Express.

En ambos casos, en cumplimiento de las
instrucciones irrevocables de depdésito y
cargo que Intra gire a BAZ, al amparo del
Contrato BAZ.

Significa el contrato de fideicomiso
namero F/1260 celebrado el 30 de abril
de 2012.

Significa cada uno de los Tenedores de
cada Emision, todos ellos representados
por el Representante Comun.

Significan  los  Titulares de las
Constancias Fiduciarias.

Significa Intra Mexicana, S.A. de C.V.
Significa Banco Invex, S.A., Institucién De
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
actuando precisamente en su caracter de
Fiduciario.

Significa Fitch México, S.A. de C.V.
Significa el fondo que se constituya para
cubrir  los  Gastos Anuales de
Financiamiento conforme a la Clausula
Décimo Primera, numeral |l inciso a) del
Fideicomiso.

Significan cada uno de los fondos
contables que el Fiduciario registre en
términos de la Clausula Décima Primera,
numeral Il, inciso b) del Fideicomiso.
Significa el flujo que Intra pretende tener
conforme al Anexo “D” del Fideicomiso.
Significa Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.
Significa, para cada Emision, la suma de
los siguientes conceptos, segun se
especifiquen 'y cuantifiquen en el
suplemento de colocacion:

()la comisién y los gastos del
Intermediario Colocador;

(ii)los honorarios del Representante
Comun y del Fiduciario por concepto
de aceptacion de su designacion
como tal;

(iii)los derechos, honorarios, y gastos
derivados de la Emision vy
Colocacion, incluyendo entre otros
los derechos por la inscripcion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en
el RNV, los gastos por el listado de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios
en la BMV, los gastos por el cruce en
la BMV, por el depésito de los Titulos
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de Emision en el INDEVAL y por el
otorgamiento de los instrumentos
notariales  correspondientes, los
gastos causados por la impresion del
suplemento definitivo y por cualquier
publicacién y/o publicidad relacionada
con dicha Emision;

(iv)los honorarios de las agencias
calificadoras por el otorgamiento de
la calificacion de la Emision;

(v)los honorarios de los asesores
legales externos; y

(vi)cualquier otro gasto relacionado
con la Emision segun se establezca
en el suplemento de colocacion.

“Gastos Anuales de Financiamiento” Significan los gastos que el Fiduciario
tenga que cubrir durante cada afio de
vigencia del Fideicomiso con cargo al
Fondo de Gastos Anuales de
Financiamiento, siempre y cuando los
mismos resulten de: (i) los gastos del
programa de colocacion, bajo el cual
se inscriban preventivamente los
Certificados Bursétiles Fiduciarios
que emita el Fiduciario; (ii) los gastos
de las entidades encargadas de
emitir los dictamenes sobre la calidad
crediticia del programa de colocacién
que se autorice a favor del Fiduciario;
(iii) los honorarios del Fiduciario por
la administracion y defensa del
Patrimonio del Fideicomiso; (iv) los
gastos que deriven de la modificacion
del Fideicomiso; (v) honorarios del
auditor contable externo que el
Fiduciario contrate previa instruccion
del Comité Técnico en tal sentido vy;
(vi) cualquier otro gasto vinculado
con el Fideicomiso y que no se pueda
atribuir de manera exclusiva a alguna
Emisién en especifico.

“Gastos de Mantenimiento de la Emision” Significa, para cada Emisién, la suma de:

(i)los honorarios del Fiduciario;

(ii)los honorarios del Representante
Comun;

(iii)el costo de mantener en depdsito
con INDEVAL de los Titulos de
Emision;

(iv)los honorarios de las agencias
calificadoras  por concepto de
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Clave de Cotizacion: DINEXCB

“‘HR Ratings”
“Indeval’

“Instituciones Financieras Autorizadas”

“Intereses Moratorios”

“Intermediario Colocador”

“Inversiones Permitidas”

Fecha:

mantenimiento de la calificacion;
(vlen su caso, los costos de la
cobertura de tasas de interés;

(vi)los gastos directos,
indispensables y necesarios para
cumplir con las disposiciones legales
aplicables, para mantener el registro
de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en el RNV y su listado en
la BMV vy aquellos derivados de
cualquier publicacién relacionada con
la Emision que se requiera en los
términos de la legislacion aplicable; y
(vii)cualquier gasto derivado de la
modificacion al Titulo de Emision que
autorice el Comité Técnico
correspondiente o la Asamblea de
Tenedores de Certificados
correspondiente.

Significa HR Ratings de México, S.A. de
C.v.

Significa S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Significa cualquier institucion financiera
con una calificacién igual o superior a la
mas baja otorgada por Fitch o HR
Ratings a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios conforme a su metodologia de
calificacion.

Significan aquellos intereses que se
puedan generar por la falta de
cumplimiento oportuno de cualquier
obligacién de pago del Fiduciario, en
términos de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios ylo las Constancias
Fiduciarias que éste emita.

Significa ACTINVER CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V,, GRUPO FINANCIERO
ACTINVER Y PUNTO CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V. y/lo cualquier otro
intermediario colocador que la
Fideicomitente designe para cada
Emision.

Significa la inversion del Efectivo del
Fideicomiso por parte del Fiduciario, en
instrumentos denominados en Pesos, emitidos
0 garantizados por el Gobierno Federal, o
cualquier otro instrumento de deuda con una
calificacion igual o superior a la mas alta
otorgada por Fitch; o HR Ratings a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a
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Clave de Cotizacion: DINEXCB

“LGTOC”
“LIC”
“LMVY!
“México”

“Patrimonio del Fideicomiso”

“Periodo de Intereses”

“Precio Actualizado para Valuacion”

“Proveedores de Precios Autorizados”

“Representante Comun”

Fecha:

su respectiva metodologia de calificacion; o su
equivalente conforme a la metodologia de
calificacion de las demdas calificadoras,
siempre y cuando el emisor respectivo cuente
con una con calificacion igual o superior a la
mas alta otorgada por Fitch y/o HR Ratings a
los  Certificados  Bursatiles  Fiduciarios
conforme a su respectiva metodologia de
calificaciéon; o su equivalente conforme a la
metodologia de calificacion de las demas
calificadoras, pero en ningun caso, el
vencimiento de los instrumentos respectivos
sera posterior al vencimiento de la Emision de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

En todo momento, las Inversiones
Permitidas deberan ser contratadas con
Instituciones Financieras Autorizadas.
Significa la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

Significa la Ley de Instituciones de
Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.
Tiene el significado establecido en la
Clausula Novena del Fideicomiso.

Significan cada uno de los periodos que

se encuentran relacionados en el
apartado 15 (quince) del Titulo.

Significa aquél precio de mercado o
teérico obtenido con base en los
algoritmos, criterios técnicos y
estadisticos y en modelos de valuacion,
para cada uno de Ilos \valores,
documentos e instrumentos financieros,
contenidos  en una metodologia
desarrollada por un Proveedor de
Precios, en términos de las Disposiciones
Aplicables a los Proveedores de Precios
expedidas por la CNBV el dia 9 de agosto

de 1999, segun las mismas sean
modificadas.

Aquellas personas morales cuyo objeto
social sea exclusivamente la prestacion
habitual y profesional del servicio de
célculo, determinaciéon y proveeduria o
suministro de Precios Actualizados para
Valuaciéon de valores, documentos e
instrumentos financieros, contando con la
autorizacion correspondiente de la CNBV.
Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero y/o cualquier otro
representante comun que la Fideicomitente
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“RNV”

“SEDI”

“STIV-2”

"Tercer Contrato de Cesion"

“Titulo de Emisién” o “Titulo”

“Tenedores”

“Titular de las Constancias Fiduciarias” o

“Titular’

“Valor Nominal”

“Valor Nominal Ajustado” o “Valor
Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios”

“Valor Justo de Mercado”

Resumen ejecutivo:

Fecha:

designe para cada Emision.

Significa el Registro Nacional de Valores.
Significa el Sistema Electrénico de Envio
y Difusién de Informacién operado por la
BMV.

Significa el Sistema de Transferencia de
Informacién sobre Valores operado por la
CNBV.

Significa el contrato de cesion respecto
de las Comisiones Adicionales que Intra y
el Fiduciario celebraron el 1 de octubre
de 2019, mismo que se adjunta al
presente Fideicomiso como Anexo "A-2".
Significa los titulos que representan a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y
contengan las caracteristicas de cada
Emision.

Significa cualquier y toda persona que en
cualquier  momento  sea legitima
propietaria o titular de uno o mas
Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Significa cualquier persona que en
cualquier momento sea legitima
propietaria de las Constancias
Fiduciarias.

Significa el valor nominal al que son
emitidos los Certificados Bursatiles
Fiduciarios y que se expresa en el Titulo
que ampare a los mismos.

Significa respecto de cada Emision, el
valor que tendra cada Certificado Bursatil,
después de restar a su Valor Nominal
original el importe de cada amortizacion
parcial que se efectte conforme a
cualquiera de los procedimientos
descritos en la Clausula Décima Quinta,
numerales IV, V y VI del Fideicomiso.
Significa, respecto de cada Emision, el
promedio de los Precios Actualizados
para Valuacién, que atribuyan todos los
Proveedores de Precios Autorizados por
la CNBV a los Certificados Bursétiles
Fiduciarios, en cualquier fecha en la que
se valuen.
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Este resumen no pretende contener toda la informacion que pueda ser relevante para tomar decisiones de inversion
sobre los valores que aqui se mencionan. Por lo tanto, el publico inversionista debera leer todo el Reporte Anual,
incluyendo la informacion financiera y las notas relativas, antes de tomar una decision de inversion. El resumen
siguiente se encuentra elaborado conforme, y esta sujeto, a los documentos de la Emision, a la informacion descrita y a
los estados financieros contenidos en este Reporte Anual.

Constitucion del Fideicomiso

El Fideicomiso Irrevocable numero 1260, se constituyd el 30 de abril de 2012, teniendo como Fideicomitente a Intra
Mexicana, S.A. de C.V., subsidiaria de Grupo Elektra S.A.B. de C.V., como Fiduciario a Banco Invex, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario y como Garante a Grupo Elektra S.A.B. de C.V.

La constitucidon del Fideicomiso forma parte de un esquema de financiamiento de Intra, por medio del cual, ésta
transmitié y entregé al Fiduciario, libres de toda carga, gravamenes o limitacién de dominio alguno, en Fideicomiso
Irrevocable los Derechos de Cobro sobre las Comisiones presentes y futuras cobradas a los usuarios de Dinero
Express que se generen por la prestacion de servicios de envios de dinero via transferencias electrénicas originadas en
territorio nacional, asi como cualquier derecho que pudiera tener, ahora o en el futuro, para solicitar, demandar o cobrar
cualquiera de las Comisiones relativas a dichos Derechos de Cobro cedidos, asi como de las Comisiones Adicionales
derivadas por el servicio de recepcion de pagos del Fideicomitente, cuya inclusion al Patrimonio del Fideicomiso fue
autorizada por la CNBV mediante el Oficio de Actualizacién No.153/12163/2019 de fecha 2 de octubre de 2019.

Intra lleva a cabo la prestacion del servicio de Dinero Express; realiza el cobro de las Comisiones al usuario y se
depositan en la Cuenta de Cobranza del Fideicomiso. Con estos fondos el Fideicomiso puede efectuar inversiones
permitidas bajo el Contrato de Fideicomiso en valores de inmediata realizacién y periédicamente liquida a los tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios los intereses respectivos, y desde el ejercicio 2013, ha comenzado a llevar a
cabo amortizaciones de principal de acuerdo a lo descrito en los apartados, “Amortizaciones Objetivo de Principal”,
“Amortizaciones Objetivo de Principal Pendientes”, “Amortizacion Parcial Anticipada”, “Amortizacion Total Anticipada

Voluntaria” y “Pago Total Anticipado y Medidas Prudenciales” del presente Reporte Anual.

Resumen de informacion financiera:

Estados de Situacion Financiera
(Cifras en miles de pesos)

Activo 2019 2018 2017
Efectivo y equivalentes de efectivo 334,218 $316,007 $297,802
Instrumentos financieros derivados 32,545 127,608 140.924
Derechos de cobro a largo plazo 2,473,054 2,897,532 3,234,772
Total del activo 2,839,817 3,341,147 3.673.498
Pasivos y Patrimonio

Intereses por pagar 23,130 $26,244 $27.450
Certificados bursatiles fiduciarios 2,429,680 2,843,726 3,168,688
Cuentas por pagar 140,033 140,033 140.033

37 de 86



Clave de Cotizacion: DINEXCB Fecha: 2019-12-31

Total del pasivo 2,592,843 3,010,003 3.336.171
Patrimonio 678,165 729,060 730.541

Resultados acumulados:

Pérdidas acumuladas -397,916 -393,214 -432,320
Utilidad (pérdida) del ejercicio -33.275 -4,702 39,106

-431,191 -397,916 -393,214
Total de patrimonio 246,974 331,144 337,327
Suma del pasivo y patrimonio 2,839,817 3,341,147 3,673,498

En 2019, el efectivo e inversiones al cierre del periodo aumenté .057% respecto al afio anterior, para ubicarse en
Ps.334 millones, comparado con Ps.316 millones observado en 2018 y Ps.299 millones en 2017. Por otro lado, los
Derechos de Cobro al cierre de 2019 se ubicaron en Ps.2,473 millones, cuando en 2018 fueron de Ps.2,898 millones y
en 2017 se ubicaron en Ps.3,235 millones. Dichos decrementos se dan en linea con la disminucion en el pasivo, es
decir, en el renglén de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, con claves DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2, derivado del
pago de las Amortizaciones Objetivo de Principal realizadas el 19 de octubre de 2017, el 18 de octubre de 2018 y el 17
de octubre de 2019

Por otro lado, durante el periodo aumenté la calificacion con HR Ratings y se ratifico la calificacion con Fitch. Para
mayor informacion favor de referirse a las secciones “Informacion relevante del periodo” y “Asambleas de tenedores, en
su caso” del presente Reporte Anual.

Factores de riesgo:

Riesgo Pandemia

Actualmente enfrentamos diversas situaciones extraordinarias de riesgos a la salud como lo son epidemias o
pandemias, particularmente el reciente brote de una enfermedad infecciosa causada por el virus SARS-CoV-2
(“COVID-19”). Su reciente propagacion puede llegar a ocasionar que futuros acontecimientos, medidas de contingencia
que, en su caso, llegue a adoptar el gobierno mexicano, cuarentenas, etc. puedan afectar la operacion en general del
pais.

A esta fecha no es posible predecir el impacto de la pandemia ocasionada por el COVID-19 pero existe la posibilidad
de que tenga un efecto adverso en los ingresos del Fideicomiso. Con el fin de evitar lo anterior, la Fideicomitente hara
sus mejores esfuerzos para continuar con la operacién del negocio pero no podemos determinar la efectividad de
dichas medidas.

Adicional a lo aterior, el publico inversionista debe considerar cuidadosamente los factores de riesgo descritos en el
Prospecto de Colocacion, el cual esta disponible en la pagina de la BMV www.bmv.com.mx antes de tomar cualquier
decision de inversion. Los riesgos e incertidumbres ahi descritos no son los Unicos a los que se enfrenta la Compafiia.
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Los riesgos e incertidumbres que la Compafiia desconoce, asi como aquellos que la Compafiia considera actualmente
como de poca importancia, también podrian afectar sus operaciones y actividades.

La realizacion de cualquiera de los riesgos contemplados en el Prospecto de Colocacion podria tener un efecto adverso
significativo sobre las operaciones, la situacion financiera o los resultados de operacion de la Compafia.

Los riesgos descritos en el prospecto de colocacion pretenden destacar aquellos que son especificos de la Compaiiia,
pero que de ninguna manera deben considerarse como los unicos riesgos que el publico inversionista pudiere llegar a
enfrentar. Dichos riesgos e incertidumbres adicionales, incluyendo aquellos que en lo general afecten a la industria en
la que opera la Compaiiia, las zonas geograficas en los que tienen presencia o aquellos riesgos que consideran que no
son importantes, también pueden llegar a afectar su negocio y el valor de la inversion.

La informacion distinta a la informacion histérica que se incluye en el presente Reporte Anual, refleja la perspectiva
operativa y financiera en relacion con acontecimientos futuros, y puede contener informacién sobre resultados
financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones "cree", "espera", "estima",
"considera", "prevé", "planea" y otras expresiones similares, identifican dichas estimaciones. Al evaluar dichas
estimaciones, el inversionista potencial debera tener en cuenta los factores descritos en el Prospecto de Colocacioén,
asi como otras advertencias contenidas en dicho documento y en este Reporte Anual. Los Factores de Riesgo
describen las circunstancias de caracter no financiero que podrian ocasionar que los resultados reales difieran

significativamente de los esperados con base en las estimaciones a futuro.
Cobertura DINEXCB 16

La cobertura se realizé con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, utilizando CAPs, Swaps, o algun otro instrumento de
cobertura, el cual podra ser elegido por Intra.

La cobertura se realiz6 a través de tres operaciones:
l. Fideicomiso — Intra.

Il. Intra — Grupo Elektra.
Il. Grupo Elektra — Institucion Financiera.

Durante la vigencia de cada una de las operaciones, los periodos y los montos cubiertos coincidiran con el saldo de
principal insoluto, los periodos y fechas de pago de intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que ampara la
Emision.

La tasa de referencia se fijara cada periodo de 28 (veintiocho) dias de acuerdo con la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Rendimiento Bruto Anual, computado a partir de la fecha de colocacién y que regira durante ese periodo.

Cada periodo de 28 (veintiocho) dias se liquidara el resultado de la operacion de cobertura.

Descripcién de las operaciones:

l. Fiduciario —Intra.

Intra garantizara incondicionalmente al Fiduciario depositar en cada fecha de pago de intereses aquellas cantidades
necesarias para cubrir la diferencia existente cuando la TIIE mas 2.80 (dos punto ochenta) puntos base sea mayor a la

tasa del 8.50% (ocho punto cinco por ciento).

En caso de que la TIIE sea inferior a la tasa pactada, el Fiduciario no estara obligado a pagar la diferencia a Intra.
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Esta cobertura fue contratada con Intra dentro de los 15 dias hébiles inmediatos siguientes a la fecha de emisién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y cubre los 90 (noventa) periodos de 28 dias de la emisién DINEXCB 16.

Il. Intra — Grupo Elektra.

Intra suscribié un contrato de cobertura de tasas de interés con Grupo Elektra por virtud del cual ésta ultima pagara a
Intra en cada periodo de 28 (veintiocho) dias, aquellas cantidades necesarias para cubrir la diferencia existente cuando
la TIIE mas los 2.80 (dos puntos ochenta) puntos porcentuales sea mayor a la tasa maxima pactada (maximo 8.50%
ocho punto cinco por ciento-).

Esta cobertura fue contratada con Grupo Elektra y cubre los 90 (noventa) periodos de 28 dias de la emision.
En caso de que la TIIE sea inferior a la tasa pactada Intra no estara obligada a pagar la diferencia a Grupo Elektra.
[l Grupo Elektra — Institucion Financiera.

Grupo Elektra contraté con una Institucién Financiera una cobertura de tasas de interés por la cual la Institucién
Financiera se obligara a pagar a Grupo Elektra en cada periodo de 28 (veintiocho) dias, el monto necesario para el
pago de los intereses de la emision DINEXCB 16.

Grupo Elektra contraté una cobertura con una institucién financiera hasta diciembre 2021. A partir de la fecha de
vencimiento mencionada anteriormente, Grupo Elektra contratara una operacion de cobertura de tasas con una
institucién financiera para cubrir al menos 12 (doce) periodos de 28 (veintiocho) dias adicionales a los ya contratados
hasta cumplir con el calendario de amortizacion. El primero de ellos iniciara a partir de la fecha de vencimiento del
ultimo periodo cubierto.

Documentos de caracter publico:

A solicitud de los inversionistas podran otorgarse copias de este Reporte Anual. La informacién publica entregada a las
bolsas, se encuentra a disposicion de los inversionistas, favor de referirse con alguna de las personas sefialadas a
continuacion.

Las personas encargadas de relaciones con inversionistas por parte de la Fideicomitente son:

Bruno Rangel.

Director de Relacién con Inversionistas.
Tel. +52 (55) 1720-9167

Fax. + 52 (55) 1720-0831
jrangelk@gruposalinas.com.mx

Rolando Villarreal S.

Relacién con Inversionistas

Tel. +52 (55) 1720-9167
rvillarreal@gruposalinas.com.mx
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Adicionalmente se podra contactar al Representante Comun, para lo cual debera dirigirse a las oficinas corporativas
ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, a los teléfonos
5231-0055 y/o 5231-0161 o contactando a la Lic. Luis Angel Severo Trejo y/o Lic. Alejandra Tapia Jiménez a los
correos electronicos laseverot@monex.com.mx y/o altapia@monex.com.mx.

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

No existen otros valores emitidos bajo el Fideicomiso No. 1260.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

N/A
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[415000-NBIS1] Operacién de bursatilizacién

Comité Técnico: No

Patrimonio del fideicomiso:

De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso esta constituido por:

a)Los recursos derivados del 100% (cien por ciento) de los Derechos de Cobro (es decir, las Comisiones) que la
Fideicomitente afectara, transmitira y aportara al Patrimonio del Fideicomiso en términos del Contrato de
Cesion;

b)EI Efectivo del Fideicomiso, incluyendo la Aportacion Inicial y los rendimientos que se deriven de las Inversiones
Permitidas;

Cc)En su caso, cualquier cantidad en efectivo entregada por el Garante bajo el Contrato de Garantia de
Cumplimiento;

d) Los recursos derivados del 100% (cien por ciento) de las Comisiones Adicionales que, en su caso, la
Fideicomitente afectara, transmitira y aportara al Patrimonio del Fideicomiso en términos del Tercer Contrato de
Cesion.

e)Cualquier cantidad en efectivo u otros bienes que se afecten al Patrimonio del Fideicomiso por parte de Intra o

del Garante para lograr los fines y objetivos del Fideicomiso establecidos en la Clausula Octava del
Fideicomiso, incluyendo el producto de la colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

El activo base de esta estructura de financiamiento consiste en los Derechos de Cobro sobre las Comisiones que
genera la prestacion del servicio de Dinero Express y a las Comisiones Adicionales que la Fideicomitente reciba
por concepto del servicio de recepcion de pagos durante la vigencia del Fideicomiso.

La informacion de los Derechos de Cobro no ha sido revisada por algun tercero independiente.

Su evolucion se presenta a continuacion:
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Desempeiio de los activos

Fuente: Estados financieros internos

Derechos de cobro por comisiones acumuladas recibidas
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En virtud que la inclusion de las Comisiones Adicionales al Patrimonio del Fideicomiso fue autorizada mediante el Oficio
de Actualizacion No.153/12163/2019 de fecha 2 de octubre de 2019, en dicho mes fue recibida la cobranza acumulada en la
Cuenta de Cobranza, para normalizar su nivel de ingreso en los meses de noviembre y diciembre de 2019.

Durante 2019, las comisiones registradas por Derechos de Cobro ascendieron a Ps.631 millones, producto de 25.2
millones de transacciones operadas por el servicio de transferencias electrénicas de dinero a través de la marca Dinero
Express, asi como de Comisiones Adicionales derivadas del servicio de recepcion de pagos.

Composicidn de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Composicion de los activos

(Cifras en miles de pesos)

Activo 2019 2018 2017
Corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo ~ $334,218 $316,007 $297,802
Inst.rumentos financieros 32,545 127,608 140924
derivados —
Total activo corriente 366,763 443,615 438.726

Activo no corriente:

Derechos de cobro a largo plazo 2,473,054 2,897,532 3,234,772
Total del activo 2,839,817 3,341,147 3,673,498

Variacion en saldo y en numero de activos
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Evolucion trimestral en los Activos Totales del Fideicomiso:

Activos Totales Fideicomiso 1260

(Millones de pesos)
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= EI 19 de octubre de 2017, se realizo la primer Amortizacion Dbjetiv:- .,E Principal de las

Los Activos Totales del Fidecomiso se componen por el efectivo e inversiones del Fideicomiso, los Derechos de
Cobro y el activo reconocido por instrumentos financieros derivados por la cobertura de tasa de interés de la
emision DINEXCB 16, cuya evolucion trimestral desde el cuarto trimestre de 2016 se observa en la grafica
anterior. Para observar el desglose al cierre diciembre 2019, diciembre 2018 y diciembre 2017, favor de
referirse a la seccion anterior “Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo”, del presente
Reporte Anual.

Los Derechos de Cobro hacen referencia a las Comisiones que la Fideicomitente tiene derecho a recibir por la
prestacion del servicio de transferencias electronicas de dinero, originadas en territorio nacional, a través de la
marca Dinero Express, mientras que las Comisiones Adicionales derivan del servicio de recaudacion de
cobranza del Fideicomitente, cuya inclusién al Patrimonio del Fideicomiso fue autorizada mediante el Oficio de
Actualizacién No.153/12163/2019 de fecha 2 de octubre de 2019, por lo tanto ingresaron a la Cuenta de
Cobranza del Fideicomiso a partir de dicho mes. Durante el periodo que se reporta se adicionaron 30 clientes
de los que derivan las referidas Comisiones Adicionales.

Evolucion trimestral en el Patrimonio del Fideicomiso:
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Patrimonio del Fideicomiso 1260
(Mlillo nes de pesos)
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== E| 18 de octubre de 2018, serealizd lasegunda Amortizacion Objetivo de Principal de las
emisiones DINEXCE 16 v DINEXCE 16-2, por 275,000 v 580,000, respectivamente.

=== F| 17 de octubre de 2019, se realizd |a tercera Amortizacion Objetive de Principal de las
emisiones DIMEXCE 16 v DINEXCE 16-2, por 5300,000 v 530,000, respectivaments.

El Patrimonio del Fideicomiso cerré en Ps.334 millones a diciembre 2019, comparado con Ps.316 millones al
cierre de diciembre de 2018. De forma ciclica, el Patrimonio del Fideicomiso aumenta durante el primer, segundo
y tercer trimestre del afio calendario, para disminuir durante el cuarto trimestre, derivado de la calendarizacién de
las Amortizaciones Objetivo de Principal, las cuales estan programadas cada octubre. Lo anterior como resultado
neto al considerar i) Comisiones recibidas en la Cuenta de Cobranza; ii) los ingresos por intereses de las
inversiones generados en las Cuentas del Fideicomiso; iii) los ingresos por la cobertura de tasa de interés de la
emision DINEXCB 16 recibidos en la Cuenta Eje correspondiente; iv) el pago de las Amortizaciones Objetivo de
Principal realizadas con cargo a las Cuentas Eje; v) los intereses pagados durante el periodo cubierto con los
recursos de las Cuentas Eje; y vi) los Gastos de Mantenimiento y los Gastos Anuales de Financiamiento del
Fideicomiso pagados con cargo a la Cuenta de Tesoreria y a las Cuentas Eje, segun corresponda. Para mayor
detalle sobre el saldo del Patrimonio del Fideicomiso favor de referirse a las secciones “Origen y aplicacion de
recursos” y “Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo” del presente Reporte Anual.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

No aplica
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Garantias sobre los activos

No aplica.

Emisiones de valores

Durante el periodo que se reporta, no se llevaron a cabo emisiones de valores respaldados por los mismos bienes,
derechos o valores fideicomitidos.

Desempeiio de los valores emitidos

Respecto del pago a los Tenedores, desde la fecha de emisiéon hasta la fecha de presentacion del presente Reporte
Anual, los pagos de intereses y, en su caso, principal, se han realizado en tiempo y forma. Dichos pagos fueron
calculados de acuerdo con las formulas y procedimientos que se mencionan en los apartados “Intereses / Rendimiento

procedimiento del calculo”, “Periodicidad y forma de amortizacion de los titulos y, en su caso, sefialar las causas y
tratamiento de amortizacion anticipada” del presente Reporte Anual.

DINEXCB 16:

Monto Monto Monto Saldo Saldo Numero de Valor Valor
Pagado Pagado de Pagado de insoluto al insoluto al Certificados Nominal Nominal
de Principal Principal inicio del final del en Ajustado | Ajustado por
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DINEXCB

Fecha:

2019-12-31

Intereses  Programado = Anticipado periodo periodo Circulacion Inicial por Certificado
Certificado en
en Circulacion

(miles de (miles de (miles de (miles de (miles de Circulacion

pesos) pesos) pesos) pesos) pesos)
1 17-nov-16 | $14,831 $0 $0 $2,500,000 | $2,500,000 | 25,000,000 $100.00 $100.00
2 15-dic-16 $15,769 $0 $0 $2,500,000 | $2,500,000 | 25,000,000 $100.00 $100.00
3 12-ene-17 | $16,333 $0 $0 $2,500,000 | $2,500,000 | 25,000,000 $100.00 $100.00
4 09-feb-17 | $17,344 $0 $0 $2,500,000 | $2,500,000 | 25,000,000 $100.00 $100.00
5 09-mar-17 | $17,442 $0 $0 $2,500,000 | $2,500,000 | 25,000,000 $100.00 $100.00
6 06-abr-17 | $18,297 $0 $0 $2,500,000 | $2,500,000 | 25,000,000 $100.00 $100.00
7 04-may-17 | $18,764 $0 $0 $2,500,000 | $2,500,000 | 25,000,000 $100.00 $100.00
8 01-jun-17 | $18,861 $0 $0 $2,500,000 | $2,500,000 | 25,000,000 $100.00 $100.00
9 29-jun-17 | $19,347 $0 $0 $2,500,000 | $2,500,000 | 25,000,000 $100.00 $100.00
10 27-jul-17 $19,697 $0 $0 $2,500,000 | $2,500,000 | 25,000,000 $100.00 $100.00
11 24-ago-17 | $19,775 $0 $0 $2,500,000 | $2,500,000 | 25,000,000 $100.00 $100.00
12 21-sept-17 | $19,794 $0 $0 $2,500,000 | $2,500,000 | 25,000,000 $100.00 $100.00
13 19-oct-17 | $19,794 $250,000 $0 $2,500,000 | $2,250,000 | 25,000,000 $100.00 $90.00
14 16-nov-17 | $17,815 $0 $0 $2,250,000 | $2,250,000 | 25,000,000 $90.00 $90.00
15 14-dic-17 $17,815 $0 $0 $2,250,000 | $2,250,000 | 25,000,000 $90.00 $90.00
16 11-ene-18 | $17,903 $0 $0 $2,250,000 | $2,250,000 | 25,000,000 $90.00 $90.00
17 08-feb-18 | $18,253 $0 $0 $2,250,000 | $2,250,000 | 25,000,000 $90.00 $90.00
18 08-mar-18 | $18,340 $0 $0 $2,250,000 | $2,250,000 | 25,000,000 $90.00 $90.00
19 05-abr-18 | $18,603 $0 $0 $2,250,000 | $2,250,000 | 25,000,000 $90.00 $90.00
20 03-may-18 | $18,638 $0 $0 $2,250,000 | $2,250,000 | 25,000,000 $90.00 $90.00
21 31-may-18 | $18,638 $0 $0 $2,250,000 | $2,250,000 | 25,000,000 $90.00 $90.00
22 28-jun-18 | $18,655 $0 $0 $2,250,000 | $2,250,000 | 25,000,000 $90.00 $90.00
23 26-jul-18 $19,057 $0 $0 $2,250,000 | $2,250,000 | 25,000,000 $90.00 $90.00
24 23-ago-18 | $19,075 $0 $0 $2,250,000 | $2,250,000 | 25,000,000 $90.00 $90.00
25 20-sep-18 | $19,075 $0 $0 $2,250,000 | $2,250,000 | 25,000,000 $90.00 $90.00
26 18-oct-18 | $19,110 $275,000 $0 $2,250,000 | $1,975,000 | 25,000,000 $90.00 $79.00
27 15-nov-18 | $16,774 $0 $0 $1,975,000 | $1,975,000 | 25,000,000 $79.00 $79.00
28 13-dic-18 $16,882 $0 $0 $1,975,000 | $1,975,000 | 25,000,000 $79.00 $79.00
29 10-ene-19 | $17,112 $0 $0 $1,975,000 | $1,975,000 | 25,000,000 $79.00 $79.00
30 07-feb-19 | $17,496 $0 $0 $1,975,000 | $1,975,000 | 25,000,000 $79.00 $79.00
31 07-mar-19 | $17,496 $0 $0 $1,975,000 | $1,975,000 | 25,000,000 $79.00 $79.00
32 04-abr-19 | $17,389 $0 $0 $1,975,000 | $1,975,000 | 25,000,000 $79.00 $79.00
33 02-may-19 | $17,358 $0 $0 $1,975,000 | $1,975,000 | 25,000,000 $79.00 $79.00
34 30-may-19 | $17,358 $0 $0 $1,975,000 | $1,975,000 | 25,000,000 $79.00 $79.00
35 27-jun-19 | $17,358 $0 $0 $1,975,000 | $1,975,000 | 25,000,000 $79.00 $79.00
36 25-jul-19 $17,358 $0 $0 $1,975,000 | $1,975,000 | 25,000,000 $79.00 $79.00
37 22-ago-19 | $17,327 $0 $0 $1,975,000 | $1,975,000 | 25,000,000 $79.00 $79.00
38 19-sept-19 | $17,020 $0 $0 $1,975,000 | $1,975,000 | 25,000,000 $79.00 $79.00
39 17-oct-19 | $16,897 $300,000 $0 $1,975,000 | $1,675,000 | 25,000,000 $79.00 $67.00
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40 14-11-19 $14,070 $0 $0 $1,675,000 | $1,675,000 25,000,000 $67.00 $67.00
41 13-12-19 $14,478 $0 $0 $1,675,000 | $1,675,000 25,000,000 $67.00 $67.00

Nota: Cifras reportadas en miles de pesos, con excepcion del Valor Nominal por titulo y Nimero de Titulos en

Circulacion.

DINEXCB 16-2:

Monto Monto Monto Saldo Saldo VaIF)r Valor
Pagado Pagado de Pagado de insoluto al insoluto al NdUmero de N.omlnal Nominal
; Fecha de de Principal Principal inicio del final del Certificados | /3ustado Ajustado por
Cupén Pago Intereses  Programado = Anticipado periodo periodo en én'ft'_?l pzr Certificado
: i ertificado
(miles de (miles de (miles de (miles de (miles de Circulacion en en
pesos) pesos) pesos) pesos) pesos) Circulacién Circulacion
1 20-abril-17 | $42,244 $0 $0 $1,000,000 | $1,000,000 | 10,000,000 $100.00 $100.00
2 19-oct-17 $44,489 $60,000 $0 $1,000,000 $940,000 10,000,000 $100.00 $94.00
3 19-abr-18 $41,820 $0 $0 $940,000 $940,000 10,000,000 $94.00 $94.00
4 18-oct-18 $41,820 $80,000 $0 $940,000 $860,000 10,000,000 $94.00 $86.00
5 22-abr-19 $39,101 $0 $0 $860,000 $860,000 10,000,000 $86.00 $86.00
6 17-oct-19 $37,420 $90,000 $0 860,000 $770,000 10,000,000 $86.00 $77.00

Nota: Cifras reportadas en miles de pesos, con excepcion del Valor Nominal por titulo y Numero de Titulos en
Circulacion.

Desde la fecha de emision no se han pagado intereses moratorios.

Informacién relevante del periodo

a)Amortizaciéon Objetivo de Principal:

DINEXCB 16
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El 17 de octubre de 2019 se realizd el pago de la tercer Amortizacion Objetivo de Principal por $300,000,000.00
(Trescientos millones de pesos 00/100 M.N.) correspondiente al 12% del monto total emitido, de conformidad al
calendario de Amortizaciones Objetivo de Principal establecido en el punto 8 (Ocho) del Titulo y en el apartado a)
Patrimonio del Fideicomiso, ii) Desempefio de los Valores Emitidos, Amortizaciones Objetivo de Principal del presente
Reporte Anual.

DINEXCB 16-2

El 17 de octubre de 2019 se llevd a cabo el pago de la tercer Amortizacion Objetivo de Principal por $90,000,000.00
(Noventa millones de pesos 00/100 M.N.) correspondiente al 9% del monto total emitido, de conformidad al calendario
de Amortizaciones Objetivo de Principal establecido en el punto 8 (Ocho) del Titulo y en el apartado a) Patrimonio del
Fideicomiso, ii) Desempefio de los Valores Emitidos, Amortizaciones Objetivo de Principal del presente Reporte Anual.

b)Eventos Relevantes:

Evento relevante: 7 de marzo de 2019
Asunto: Designacién Auditor Externo Ejercicio 2018 DINEXCB 16 Y 16-2

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, fiduciario del fideicomiso identificado con el
numero 1260 ("el Fideicomiso") bajo el cual se emitieron los certificados bursatiles fiduciarios con clave de pizarra
DINEXCB 16 y 16-2 hace del conocimiento del publico inversionista que el comité técnico del fideicomiso designé al
despacho Prieto Ruiz de Velasco y Cia, S.C. para llevar a cabo la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso
correspondientes al ejercicio 2018.

Evento relevante: 27 de agosto de 2019
Asunto: Retransmision de la Informacion Financiera de los Certificados Bursatiles DINEXCB 16 a Solicitud de la CNBV

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, fiduciario, por cuenta del fideicomiso emisor
1260, el "Fideicomiso", bajo el cual fueron emitidos los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de
pizarra DINEXCB 16 Y 16-2, los "Certificados Bursatiles", hace del conocimiento para el publico inversionista que a
solicitud de la CNBV se retransmiten los reportes trimestrales desde el primer trimestre del 2018 al primer trimestre del
2019, el cuarto trimestre de 2018 dictaminado, asi como, los reportes anuales de los afios 2017 y 2018, especificando
lo siguiente:

En los reportes trimestrales se incluyé mayor detalle de informacién en las siguientes secciones: “desempefio de los
activos, composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo y variacién en saldo y niumero de activos.”

En los reportes anuales se incluyd mayor detalle de informacion en las siguientes secciones: “resumen ejecutivo,
evolucién de los activos, desempefio de los activos, variacion en saldos y niumeros de activos, desempefio de los
valores emitidos, balance y resultados del fideicomiso, origen y aplicacién de los recursos, auditores externos de la
administracion y operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés.”

La retransmision de la informacion financiera de los certificados bursatiles se efectia sin que se hayan presentado

modificaciones en las cifras presentadas anteriormente.

Evento relevante: 1 de octubre de 2019
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Asunto: Retransmision de la Informacion Trimestral 4T Dictaminado de los Certificados Bursatiles DINEXCB 16 a
Solicitud de la CNBV

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, fiduciario, por cuenta del fideicomiso emisor
1260, el "Fideicomiso", bajo el cual fueron emitidos los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de
pizarra DINEXCB 16 y 16-2, los "Certificados Bursatiles", hace del conocimiento del publico inversionista que a solicitud
de la CNBYV se retransmite el reporte del cuarto trimestre dictaminado de 2018 para incluir la informacién del apartado
“Informacién Relevante Del Periodo” sin que existan modificaciones en las cifras presentadas anteriormente.

Evento relevante: 9 de octubre de 2019
Asunto: Canje de Titulo de los Certificados Bursatiles DINEXCB 16 Y 16-2

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, fiduciario, por cuenta del fideicomiso emisor
1260, el "Fideicomiso", bajo el cual fueron emitidos los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de
pizarra DINEXCB 16 y 16-2, los "Certificados Bursatiles", hace del conocimiento al publico inversionista que el 17 de
octubre de 2019 se pretende llevar a cabo, ante el S.D. Indeval Institucion para el Depésito De Valores, S.A. de C.V,, el
canje del titulo que documenta las emisiones de los Certificados Bursatiles derivado del tercer convenio modificatorio y
de re expresion al contrato de fideicomiso celebrado el 01 de octubre de 2019, en seguimiento a los acuerdos de la
asamblea de tenedores de fecha 19 de diciembre de 2018.

c)Actualizacién de registro en el registro nacional de valores

El 29 de marzo de 2019 se realiz6 la solicitud inicial de actualizacion de inscripcion en el registro nacional de valores de
las emisiones de certificados bursatiles fiduciarios con claves DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2. Lo anterior en virtud a lo
aprobado de las Asambleas de Tenedores de dichos certificados, las cuales fueron celebradas el pasado 19 de
diciembre de 2018, en las que, entre otros, se aprobé modificar el Fideicomiso a fin de implementar inclusién de
ingresos adicionales al Patrimonio del Fideicomiso derivados de comisiones presentes y futuras que, en su caso, la
Fideicomitente reciba por concepto del servicio de recepcién de pagos y que seran identificadas como comisiones
adicionales”. Con fecha 22 de julio de 2019 la CNBV formul6 una segunda ronda de comentarios al tramite, a los cuales
se dio contestacion el 13 de septiembre de 2019. Con fecha 2 de octubre de 2019, la CNBV emiti6 el Oficio de
Actualizacién No.153/12163/2019.

d)Agencias calificadoras:

Fecha: 13 de mayo de 2019

Asunto: Fitch Afirma Calificacion 'AA-(mex)vra' a DINEXCB16 y DINEXCB16-2; Perspectiva cambia a Estable

Fitch Ratings-Monterrey-13 May 2019: Fitch Ratings, Monterrey, 07 Mayo 2019: Fitch Ratings afirmé la calificacion 'AA-
(mex)vra' de cada una de las series de Certificados Bursatiles Fiduciarios (CBs) denominados DINEXCB 16 y
DINEXCB 16-2, que Intra Mexicana S.A. de C.V. (Intra, Fideicomitente) emitié en el mercado de deuda mexicano
mediante un esquema de financiamiento estructurado. La Perspectiva cambia a Estable de Negativa.

La afirmacién de calificaciones y la modificacion de la Perspectiva reflejan incremento de la calificacion de largo plazo
de Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. (Elektra) a 'AA-(mex)' desde 'A+(mex)' y su Perspectiva Estable. Elektra es tenedor
mayoritario de las acciones representativas de capital de Intra.

La transaccion esta distribuida en dos series de CBs y consiste en la transmision (a través de un Contrato de Cesion) al
Fideicomiso Irrevocable F/1260 (Fideicomiso) de los derechos de cobro sobre comisiones (presentes y futuras) por el
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servicio de transferencias electronicas de dinero bajo la marca "Dinero Express" originadas/cobradas por Intra en
México.

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Calidad Crediticia del Originador:

Las calificaciones asignadas a ambas series se encuentran ligadas a la calidad crediticia de Elektra, la empresa matriz
de Intra. Para fines de esta transaccion, Elektra firmé un Contrato de Garantia de Cumplimiento a favor del Fideicomiso
(Contrato de Garantia), el cual garantiza incondicional e irrevocablemente a: 1) transferir cualquier cantidad de dinero
cobrada pero no depositada en las cuentas del Fideicomiso siempre y cuando se deriven de comisiones; 2) reconstituir
la Reserva de Intereses; 3) transferir la cantidad necesaria para pagar los CBs a su vencimiento en caso de que Intra
haya descontinuado la prestacion del servicio de "Dinero Express"; y 4) transferir cualquier cantidad reclamada al
Fiduciario por los remitentes o cualquier tercero con motivo de la cancelacion del Contrato de Comisién Mercantil, en
caso de que no existan recursos suficientes en el Patrimonio del Fideicomiso.

Evaluacion del Negocio en Marcha:

Fitch realiza una evaluacién de negocio en marcha (GCA, por sus siglas en inglés) para medir la probabilidad de que el
originador de una transaccion de flujos futuros se mantenga en operacién a lo largo del plazo legal de la transaccién.
Fitch asign6é un puntaje de '3' a Intra. Dicho puntaje permitiria un incremento de calificacion de los CBs hasta dos
niveles por encima de la calificacion de Elektra. Sin embargo, otros factores limitan la diferenciacion maxima de
calificaciones.

A diciembre de 2018, el financiamiento via emisiones de flujos futuros de Elektra representa aproximadamente 9.8% de
la deuda consolidada del grupo. Aunque esta proporcidn podria considerarse suficientemente pequefa para permitir a
las calificaciones de DINEXCB 16 y 16-2 alcanzar el diferencial maximo permitido por el GCA asignado, la agencia
considera que el desempefio de los activos limita dicho diferencial. Fitch no espera un cambio material de corto plazo
en la tendencia de volumenes de cobranza. El nivel de comisiones generadas, por debajo de lo estimado, y por ende el
deterioro en las razones de cobertura, incrementan la exposicidén a Intra y, a su vez, a Elektra para el repago de las
obligaciones de las emisiones. Los DSCRs minimos estimados por Fitch [calculados para los ultimos doce meses como
los flujos por comisiones cobradas y transferidas al fideicomiso, neto de gastos, que corresponden a cada serie,
dividido entre la suma de los intereses (incluyendo el beneficio por la cobertura de interés) y la amortizacion de principal
objetivo del mismo periodo] para DINEXCB 16 y 16-2 se encuentra cercanos a 0.94 veces (x) y 1.07x, respectivamente.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Las calificaciones de los CBs estan vinculadas a cambios en la calidad crediticia de Elektra, al desempefio de la linea
de negocio bursatilizada y de un incremento significativo en el tamafo del financiamiento via transacciones de flujos
futuros, relativa a la deuda consolidada del grupo.

Fitch considera que un incremento material sostenible de los DSCRs es retador en el corto plazo. Sin embargo, la
agencia toma conocimiento que las comisiones de Intra y/o otras subsidiarias de Elektra por operar otras lineas de
negocio podrian ser afiadidas al patrimonio del Fideicomiso y en consecuencia incrementar el efectivo disponible. Intra
informé a Fitch sobre el estatus de los tramites de actualizacion de registro ante CNBV donde se pretende agregar
comisiones adicionales al patrimonio del Fideicomiso, en linea con los acuerdos de la asamblea de tenedores
celebrada en diciembre del 2018.

Adicionalmente, la agencia enfatiza que, a pesar de que los niveles de cobertura son un factor clave para las
calificaciones de flujos futuros, los cambios en las variables que las componen seran analizados en un comité de
calificacién para evaluar el potencial impacto en la calificacion de la transaccion.

Fecha: 11 de septiembre de 2019
Asunto: HR Ratings revisé al alza la calificacion de HR AA+ (E) a HR AAA (E) con Perspectiva Estable para las

emisiones DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2
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La modificacién al alza de la calificacion de las emisiones DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2 se debe a la inclusion de

las comisiones adicionales derivadas del pago de servicios de distintos emisores en puntos de contacto de Dinero

Express (DINEX y/o la Empresa), las cuales esperamos que lleguen a representar el 35.2% de la cobranza total de la

estructura para 2026. Lo anterior se ve reflejado en la mejora en los niveles de la Tasa de Estrés Anualizada (TEA), la
cual alcanza niveles de 2.9% (vs. 0.2% en la revisién anterior). Se considera también la evolucion de la estructura, la
cual ha mostrado niveles en la cobranza 13.8% por debajo de nuestro escenario de estrés en los ultimos doce meses
(UDM) a junio de 2019. Es importante mencionar que, HR Ratings tomd en cuenta la opinién legal por parte de un
despacho de abogados externo.

Desempeiio Histdérico / Comparativo vs. Proyecciones

Disminucion en los indicadores operativos. Debido a un mayor nimero de competidores en la industria que ha
traido como consecuencia, entre otras cosas, presiones a la baja en las comisiones cobradas, se observa una
disminucion en el nimero de envios de los UDM a junio de 2019 de 17.8%, asi como una disminucion en el monto
transferido de 12.8%.

Presiones en los niveles de cobranza. Como resultado de lo anterior, la cobranza observada durante los UDM a
junio de 2019 mostré niveles por debajo de nuestro escenario de estrés alcanzando P$523 millones (m) (vs.
P$606m en el escenario de estrés), una caida de 13.8%, asi como una disminucion de 14.6% en comparacion con
el mismo periodo del afio anterior, donde se observaron niveles de P$600m.

Cumplimiento del servicio de la deuda. A pesar de las presiones observadas en la generacién de flujo, la
estructura ha sido capaz de cumplir con el calendario objetivo de pago de principal, amortizando P$355m en los
UDM.

Expectativas para Periodos Futuros

Inclusién de Comisiones Adicionales. Proyectamos la inclusion de las comisiones cobradas por el pago de
servicios de emisores de segmentos de ventas por catalogo y emisores pago de servicios tradicionales como luz,
servicios de cable, entre otros, las cuales han mostrado una tasa de crecimiento acumulado desde 2014 a 2018 de
12.1% y esperamos que mantengan esta tendencia, con un crecimiento compuesto para 2026 de 11.4%, con lo
que lograria representar el 35.2% de la cobranza total.

Mejoras en la TEA. Producto de este incremento esperado en la cobranza, contemplamos que la TEA alcance
niveles de 2.9% (vs. 0.2% en la revision anterior), lo que representaria una disminucién maxima en los ingresos sin
caer en incumplimiento de 19.4% (vs. 1.2% en la revision anterior).

Cumplimiento del Servicio de la Deuda. Esperamos que la estructura sea capaz de cumplir en tiempo y forma con
el pago de principal e intereses, pagando un total de intereses de P$828m y principal de P$2,835m con lo que las
emisiones seran amortizadas de acuerdo con su calendario objetivo en octubre de 2023 (DINEXCB 16) y octubre
de 2026 (DINEXCB 16-2).

Factores adicionales considerados

Estructura Dependiente. De acuerdo con la metodologia de HR Ratings, esta estructura se considera
dependiente, por lo que parte de la calificacién de Grupo Elektra, la cual tiene una calificacion de HR AA+ con
Perspectiva Estable, la cual fue publicada el 11 de diciembre de 2018.
Aportaciones adicionales al patrimonio del fideicomiso F-1260 por parte de DINEX. En agosto de 2016,
Dinero Express (subsidiaria de Grupo Elektra) realizd aportaciones adicionales al fideicomiso por P$60m para
cumplir con las necesidades de recursos de las Emisiones. Consideramos que, la Empresa puede volver a realizar
aportaciones de recursos durante la vida de las emisiones en caso de ser necesario.
Cobertura de tasa de interés. La estructura cuenta con un CAP de tasa de interés para la emision DINEXCB 16
pactado en 8.50%, cubriendo cualquier diferencia superior a esta cifra después de sumar TIIE28 + 280pbs. Se
espera que, se ejerza la cobertura durante toda la vida de la Emision, hasta octubre de 2023, reflejandose en una
ganancia de intereses.
Fondo de Reserva de Intereses correspondientes a seis periodos de 28 dias para DINEXCB 16 y de un
periodo para DINEXCB 16-2, el cual cerré a junio de 2019 en niveles de P$139m. Lo anterior representa una
fortaleza sobre la estructura y provee de mayor certeza a los tenedores del pago del servicio de la deuda.
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e Opinion Legal satisfactoria por parte de un despacho de abogados externo, que establece que la
transmision de las Comisiones adicionales sera validamente realizable.

Factores que podrian bajar la calificacion

. Deterioro en la cobranza. Si las comisiones adicionales no alcanzan los niveles proyectados, hasta el punto en
que la TEA regrese a los niveles observados histéricamente, por debajo de 0.5%, la calificacion podria ser
modificada a la baja.

e Baja en la calificacion de Grupo Elektra. Debido a que, de acuerdo con la metodologia de HR Ratings, la
estructura se considera dependiente de Grupo Elektra, una revision a la baja del Grupo podria impactar
negativamente la calificacion de las emisiones.

Fecha: 11 de septiembre de 2019

Asunto: Fitch Ratings confirmé la Calificaciéon asignada a los Certificados Bursatiles:

Tras analizar los cambios propuestos a la estructura financiera de las series de Certificados Bursatiles Fiduciarios
(CBs) denominados DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2, Fitch Ratings confirma la calificaciéon de los CBs en AA-(mex)vra
con Perspectiva Estable. Intra Mexicana S.A. de C.V. (Intra, Fideicomitente) emitié estos CBs en el mercado de deuda
mexicano mediante un esquema de financiamiento estructurado.

Fecha: 14 de abril de 2020

Asunto: Fitch Afirma a DINEXCB16 y DINEXCB16-2 en ‘AA-(mex)vra’; Perspectiva Estable

Fitch Ratings - Monterrey - 14 Apr 2020: Fitch Ratings afirmd la calificacion ‘AA-(mex)vra’ de cada una de las series de
Certificados Bursatiles Fiduciarios (CB) denominados DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2, emitidos por Banco Invex, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (Invex, calificado en ‘AA-(mex)’ y ‘F1+(mex)’ con Perspectiva
Estable) en su rol de fiduciario (Fiduiciario) y promovidos por Intra Mexicana S.A. de C.V. (Intra, Fideicomitente) en el
mercado de deuda Mexicano mediante un esquema de financiamiento estructurado. La Perspectiva es Estable.

La transaccion esta distribuida en dos series de CB y consiste en la transmisién (a través de un Contrato de Cesion) al
Fideicomiso Irrevocable F/1260 (Fideicomiso) de los derechos de cobro sobre comisiones (presentes y futuras) por el
servicio de transferencias electrénicas de dinero bajo la marca “Dinero Express”, asi como de las comisiones
generadas por el servicio de recepcion de pagos originadas/cobradas por Intra en México.
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FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Calidad Crediticia del Originador: Las calificaciones asignadas a ambas series se encuentran ligadas a la calidad
crediticia de Grupo Elektra S.A.B. de C.V. (Elektra, calificado ‘AA-(mex)’ y ‘F1+(mex) con Perspectiva Estable), la
empresa matriz de Intra. Para fines de esta transaccion, Elektra firmé un Contrato de Garantia de Cumplimiento a favor
del Fideicomiso (Contrato de Garantia), el cual garantiza incondicional e irrevocablemente a: 1) transferir cualquier
cantidad de dinero cobrada pero no depositada en las cuentas del Fideicomiso siempre y cuando se deriven de
comisiones; 2) reconstituir la Reserva de Intereses; 3) transferir la cantidad necesaria para pagar los CB a su
vencimiento en caso de que Intra haya descontinuado la prestacion del servicio de “Dinero Express”; y 4) transferir
cualquier cantidad reclamada al Fiduciario por los remitentes o cualquier tercero con motivo de la cancelacién del
Contrato de Comision Mercantil, en caso de que no existan recursos suficientes en el Patrimonio del Fideicomiso.

Evaluacion del Negocio en Marcha: Fitch realiza una evaluacion de negocio en marcha (GCA, por sus siglas en inglés)
para medir la probabilidad de que el originador de una transaccion de flujos futuros se mantenga en operacioén a lo
largo del plazo legal de la transaccion. Fitch asignd un puntaje de ‘3’ a Intra. Dicho puntaje permitiria un incremento de
calificacion de los CB hasta dos niveles por encima de la calificacion de Elektra. Sin embargo, otros factores limitan la
diferenciacion maxima de calificaciones.

Escalonamiento (notching) Limitado: A diciembre de 2019, el financiamiento via emisiones de flujos futuros de Elektra
representa aproximadamente 10% de la deuda consolidada del grupo. Aunque esta proporcion podria considerarse
suficientemente pequena para permitir a las calificaciones de DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2 alcanzar el diferencial
maximo permitido por el GCA asignado, la agencia considera que el desempefo de los activos y su exposicion al riesgo
de competencia limita dicho diferencial.

Los indicadores de cobertura de servicio de deuda (DSCR) intrinsecos calculados por Fitch (como la cobranza de los
ultimos 12 meses menos gastos, dividido por el servicio de la deuda neto de pagos de cobertura), a febrero de 2020
fueron 0.96 veces (x) y 1.11x, con un DSCR de Fitch combinado (es decir, considerando la fungibilidad de cobranza de
ambas series) de 1.02x. Si bien los CB DINEXCB 16-2 han recibido fondos suficientes para cumplir con sus
obligaciones, los CB DINEXCB 16 han dependido de los rendimientos obtenidos en el patrimonio del Fideicomiso, asi
como de las cuentas residuales para el cumplimiento de las amortizaciones objetivo. En ambos casos, los DSCR
observados no se encuentran en linea con los niveles minimos establecidos en la metodologia de Flujos Futuros. Como
resultado, la transaccién depende de la garantia mencionada.

Impacto en Estabilidad de Flujos Futuros por Coronavirus: Fitch espera que los flujos de efectivo de ambas lineas de
negocio (transferencia de dinero tradicional y comisiones por servicios de recepcion de pago) sean impactados
negativamente por el distanciamiento social y las medidas adoptadas por el sector publico y privado, tanto a corto plazo
como a consecuencia de los efectos econdmicos secundarios a mediano plazo. Sin embargo, el impacto potencial
directo de la propagacién del coronavirus en la transaccion se considera neutral, dado que ambas calificaciones ya
estan en linea con la de Elektra y, como se menciond, toman en cuenta la garantia proporcionada por esta ultima. Es
por ello que el impacto de la calificacion ante la contingencia relacionada al coronavirus se limita a aquel que este
ultimo tenga en la calidad crediticia de Elektra.
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SENSIBILIDAD DE CALIFICACION
Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificaciéon positiva/alza:

Las calificaciones estan vinculadas a la calidad crediticia de Elektra, una mejora en la calificacion de esta ultima se
reflejara en las calificaciones de los CB DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2.

Asi mismo, un aumento en el flujo de efectivo proveniente de los flujos bursatilizados que se encuentran acompafados
de indicadores de sostenibilidad a largo plazo, puede dar lugar a una accién de calificacion positiva segin la magnitud
y sostenibilidad de los mismos, toda vez que la evaluacion de negocio en marcha lo permita.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién negativa/baja:

Las calificaciones de esta transaccion estan vinculadas a la calidad crediticia de Elektra, una baja en la calificacion de
esta ultima se reflejara en la calificacion de los CB DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2.

El impacto potencial negativo, que resulte de la propagacion del coronavirus, en las calificaciones asignadas se
encuentra relacionado directamente a los efectos que esta contingencia pudiera causar en la calidad crediticia de
Elektra a raiz del contrato de garantia de cumplimiento.

Fecha: 28 de abril de 2020

Asunto: Fitch Afirma a DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2 en ‘AA-(mex)vra’; Modifica Perspectiva a Negativa

Fitch Ratings - Monterrey - 28 Apr 2020: Fitch Ratings afirmd la calificacion ‘AA-(mex)vra’ de cada una de las series de
Certificados Bursatiles Fiduciarios (CB) denominados DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2, emitidos por Banco Invex, S.A.,
Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (Invex, calificado en ‘AA-(mex)’ y ‘F1+(mex)’ con Perspectiva
Estable) en su rol de fiduciario (Fiduiciario) y promovidos por Intra Mexicana S.A. de C.V. (Intra, Fideicomitente) en el
mercado de deuda Mexicano mediante un esquema de financiamiento estructurado. Al mismo tiempo Fitch modifica la
Perspectiva a Negativa desde Estable para refeljar el cambio de perspectiva que realizé Fitch para Grupo Elektra
S.A.B. de C.V. (Elektra, calificado ‘AA-(mex)’ y ‘F1+(mex)’ con Perspectiva Negativa) el pasado 24 de abril de 2020. La
perspectiva de Elektra refleja el impacto en el comercio minorista de bienes no esenciales derivado de la contingencia
sanitaria ocasionada por el coronavirus, ademas de la expectativa de una caida en el gasto discrecional de los
consumidores que podria prolongarse hasta 2021.

Los CB estan distribuidos en dos series y consisten en la transmision (a través de un Contrato de Cesion) al
Fideicomiso Irrevocable F/1260 (Fideicomiso) de los derechos de cobro sobre comisiones (presentes y futuras) por el
servicio de transferencias electrénicas de dinero bajo la marca “Dinero Express”, asi como de las comisiones
generadas por el servicio de recepcion de pagos originadas/cobradas por Intra en México.
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RATING ACTIONS

ENTITY/DEBT RATING

DINEXCB16_142
(F1260) 2016

o DINEXCE 14 EMac  AA-(mex)vra & Afirmaca
LP

& DIMEXCE 14- EMac BA-(mexlvra & Afirmada
2 LP

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Calidad Crediticia del Originador: Las calificaciones asignadas a ambas series se encuentran ligadas a la calidad
crediticia de Elektra, la empresa matriz de Intra. Para fines de esta transaccion, Elektra firmé un Contrato de Garantia
de Cumplimiento a favor del Fideicomiso (Contrato de Garantia), el cual garantiza incondicional e irrevocablemente a:
1) transferir cualquier cantidad de dinero cobrada pero no depositada en las cuentas del Fideicomiso siempre y cuando
se deriven de comisiones; 2) reconstituir la Reserva de Intereses; 3) transferir la cantidad necesaria para pagar los CB
a su vencimiento en caso de que Intra haya descontinuado la prestacion del servicio de “Dinero Express”; y 4) transferir
cualquier cantidad reclamada al Fiduciario por los remitentes o cualquier tercero con motivo de la cancelacion del
Contrato de Comision Mercantil, en caso de que no existan recursos suficientes en el Patrimonio del Fideicomiso.

Evaluacion del Negocio en Marcha: Fitch realiza una evaluacion de negocio en marcha (GCA, por sus siglas en inglés)
para medir la probabilidad de que el originador de una transaccion de flujos futuros se mantenga en operacioén a lo
largo del plazo legal de la transaccién. La ultima evaluacién arrojé un puntaje de ‘3’ a Intra. Dicho puntaje permitiria un
incremento de calificacion de los CB hasta dos niveles por encima de la calificacion de Elektra. Sin embargo, otros
factores limitan la diferenciacion maxima de estas calificaciones.

Escalonamiento (notching) Limitado: A diciembre de 2019, el financiamiento via emisiones de flujos futuros de Elektra
representaba aproximadamente 10% de la deuda consolidada del grupo. Aunque esta proporcién podria considerarse
suficientemente pequena para permitir a las calificaciones de DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2 alcanzar el diferencial
maximo permitido por el GCA asignado, la agencia considera que el desempeno de los activos y su exposicion al riesgo
de competencia limitan dicho diferencial.

Los indicadores de cobertura de servicio de deuda (DSCR) intrinsecos calculados por Fitch (como la cobranza de los
ultimos 12 meses menos gastos, dividido por el servicio de la deuda neto de pagos de cobertura), a febrero de 2020
fueron 0.96 veces (x) y 1.11x, con un DSCR de Fitch combinado (es decir, considerando la fungibilidad de cobranza de
ambas series) de 1.02x. Si bien los CB DINEXCB 16-2 han recibido fondos suficientes para cumplir con sus
obligaciones, los CB DINEXCB 16 han dependido de los rendimientos obtenidos en el patrimonio del Fideicomiso, asi
como de las cuentas residuales para el cumplimiento de las amortizaciones objetivo. En ambos casos, los DSCR
observados no se encuentran en linea con los niveles minimos establecidos en la metodologia de Flujos Futuros. Como
resultado, la transaccién depende de la garantia mencionada.
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Impacto en Estabilidad de Flujos Futuros por Coronavirus: Fitch espera que los flujos de efectivo de ambas lineas de
negocio (transferencia de dinero tradicional y comisiones por servicios de recepciéon de pago) sean impactados
negativamente por el distanciamiento social y las medidas adoptadas por el sector publico y privado, tanto a corto plazo
como a consecuencia de los efectos econdmicos secundarios a mediano plazo. Sin embargo, el impacto potencial
directo de la propagacion del coronavirus en la transaccién se considera neutral, dado que ambas calificaciones ya
estan en linea con la de Elektra y, como se menciond, toman en cuenta la garantia proporcionada por esta ultima. Es
por ello que el impacto de la calificaciéon ante la contingencia relacionada al coronavirus se limita a aquel que este
ultimo tenga en la calidad crediticia de Elektra.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION
Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion positiva/alza:

--las calificaciones estan vinculadas a la calidad crediticia de Elektra, una mejora en la calificacién de esta ultima se
reflejaria en las calificaciones de los CB DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2;

--un aumento en el flujo de efectivo proveniente de los flujos bursatilizados que refleje sostenibilidad a largo plazo,
puede dar lugar a una accion de calificacion positiva segun la magnitud y sostenibilidad de los mismos, toda vez que la
evaluacion de negocio en marcha lo permita.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion negativa/baja:

--las calificaciones de esta transaccion estan vinculadas a la calidad crediticia de Elektra, una baja en la calificaciéon de
esta ultima se reflejara en la calificacién de los CB DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2;

--el impacto potencial negativo, que resulte de la propagaciéon del coronavirus, en las calificaciones asignadas se
encuentra relacionado directamente a los efectos que esta contingencia pudiera causar en la calidad crediticia de
Elektra a raiz del contrato de garantia de cumplimiento.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

Aun y cuando los Certificados Bursatiles Fiduciarios no cuentan con garantia, con fecha 30 de abril de 2012 Banco
Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, como Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable No.
1260 y Grupo Elektra, S.A.B de C.V. (el “Garante” o “Grupo Elektra” de manera indistinta firmaron un Contrato de
Garantia de Cumplimiento, por medio del cual el Garante garantiza incondicional e irrevocablemente a: (i) transferir
cualquier cantidad de dinero cobrada pero no depositada en la Cuenta de Cobranza en la Fecha de Transferencia
siempre y cuando las mismas deriven de las Comisiones; (ii) reconstituir los Fondos de Intereses en los términos del
Fideicomiso y el Contrato de Garantia de Cumplimiento; (iii) transferir al Fiduciario cualquier cantidad de dinero
necesaria para realizar el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, tanto Originales como Adicionales, a su
vencimiento en caso de que Intra haya descontinuado la prestacion del servicio de Dinero Express y; (iv) transferir
cualquier cantidad reclamada al Fiduciario por los remitentes o cualquier tercero con motivo de la cancelacion del
Contrato de Comision Mercantil, siempre y cuando en este ultimo caso, no existan recursos suficientes en el Patrimonio
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del Fideicomiso para cubrir dicho adeudo y la devolucion de las cantidades reclamadas se encuentre prevista de modo
expreso dentro del Contrato de Comisién Mercantil que celebren los remitentes.

De acuerdo con el Suplemento definitivo de la emision DINEXCB 16, este instrumento cuenta con una cobertura de
tasas de interés por medio del cual el Fideicomiso recibira las cantidades necesarias que cubran la diferencia existente
cuando la TIHE mas 2.80 (dos punto ochenta) puntos porcentuales sea mayor a la tasa del 8.5%. Se hace del
conocimiento que durante el ejercicio 2019 se ha ejercido la cobertura de conformidad con los contratos respectivos.
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[425000-NBIS1] Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

Fecha:

2019-12-31

La informacién financiera a continuacion presentada debe ser considerada y leerse en conjunto con los estados
financieros auditados del Fideicomiso, los cuales se incluyen como Anexo a) del presente Reporte Anual. Asimismo, no
existen factores que afecten significativamente la comparabilidad de los datos presentados en la tabla de informacién
financiera seleccionada, tales como cambios en la contabilidad, cambios relevantes en la estructura de la transaccion o
en la composicién de los activos que conforman el patrimonio del fideicomiso.

Balance y resultados del fideicomiso

Estados de Situacion Financiera
(Cifras en miles de pesos)

Activo
Corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Instrumentos financieros derivados

Total activo corriente

Activo no corriente:
Derechos de cobro a largo plazo

Total del activo

Pasivos y Patrimonio

Corriente:
Intereses por pagar

Total del pasivo corriente

$334,218
32,545

366,763

2,473,054

2,839,817

$23,130

23,130

2018 2017
$316,007 $297,802
127,608 140,924
443,615 438,726
2,897,532 3,234,772
3,341,147 3,673,498
$26.244 $27,450
26,244 27,450
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No corriente:

Certificados bursatiles fiduciarios
Cuentas por pagar

Total del pasivo no corriente
Total del pasivo

Patrimonio

Resultados acumulados:
Pérdidas acumuladas

Utilidad (pérdida) del ejercicio

Total de patrimonio

Suma del pasivo y patrimonio

Estados de Resultado Integral
(Cifras en miles de pesos)

Ingresos:
Intereses ganados por derechos de cobro

Total de ingresos

Gastos de administracion:

Gastos administrativos recibidos
Deterioro de los derechos de cobro
Impuestos retenidos no recuperables
Total gastos de administracion

Utilidad de operacion

Ingresos financieros:

Intereses ganados por inversiones en valores

Ingresos por valuacion de instrumentos
financieros

Gastos financieros:

Intereses pagados por certificados bursatiles

fiduciarios
Gastos por valuacion de instrumentos

2,429,680
140,033

2,569,713
2,592,843
678,165
(397,916)
(33,275)
(431,191)

246,974

2,839,817

2019

$292,141

$292,141

(16,873)
488

(4,095)

(20,480)

271,661

31,467

31,467

(292,141)
(44,262)

Fecha:
2,843,726 3,168,688
140,033 140,033
2,983,759 3,308,721
3,010,003 3,336,171
729,060 730,541
(393,214) (432,320)
4,702 39,106
(397,916) (393,214)
331,144 337,327
3,341,147 3,673,498
2018 2017
$321,452 $330,506
$321,452 330,506
(13,674) (14,576)
(2,916) -
(1,887) (2,199)
(18,447) (16,775)
302,975 313,731
30,767 25,267
- 30,614
30,767 55,881
(321,452) (330,506)
(16,992) -

2019-12-31
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financieros

Resultado integral 33,275 4,702 39,106
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Origen y aplicacion de recursos

En la presente seccién se explica la variacion observada durante el periodo reportado en el efectivo del Fideicomiso a
través de la variacidon en todas las cuentas del balance, en la cual se detallan los conceptos de los ingresos obtenidos y
los pagos realizados:

Estados de Flujos de Efectivo
(Cifras en miles de pesos)

Actividades de operacion 2019 2018 2017
Comisiones ganadas por derechos de cobro $680,761 $672,515 $650,125
Intereses ganados por inversiones en valores 27,373 28,867 23,063
Reembolso por derechos de cobro - - -
Intereses pagados por certificados bursatiles fiduciarios (295,255) (322,659) (329,813)
Aplicaciones patrimoniales - - -
Gastos administrativos recibidos (4,667) (5,519) (6,005)
Impuestos retenidos no recuperables [&D) (2) 1)
Flujos netos de efectivo en actividades de operacion $408,211 $373,206 $337,369

Actividades de financiamiento:

Emision de certificados bursatiles - - -
Pago aportacion derechos de cobro - - -
Costos originales de la emisién - - -
Amortizacién de la deuda (390,000) (355,000) (310,000)

Flujos netos de efectivo en actividades de financiamiento (390,000) (355,000) (310,000)

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de

efectivo 18,211 18,206 27,369
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 316,007 297,802 270,433
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 334,218 316,007 297,802

Durante 2019, el Patrimonio del Fideicomiso aumentd Ps.18 millones para ubicarse en Ps.334 millones, desde Ps.316
millones observados al cierre de 2018. Lo anterior como resultado de un incremento en las Comisiones ganadas por
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Derechos de Cobro, al pasar a Ps.681 millones desde los Ps.673 millones registrados en 2018, aunado a un ingreso
por intereses, los cuales principalmente se dieron en reportos gubernamentales de corto plazo, generando Ps.27
millones durante 2019, comparado con Ps.29 millones generados en 2018. Lo anterior fue beneficiado con un menor
gasto por intereses pagados durante el periodo, al cerrar 2019 con Ps.295 millones, cuando en 2018 se pagaron
intereses por Ps.323 millones, compensado parcialmente con un incremento en el pago de principal por Ps.390
millones durante 2019, cuando el afio previo se amortizaron Ps.355 millones de principal, ambos importes conforme al
calendario de las Amortizaciones Objetivo de Principal. Por ultimo, se tuvieron menores gastos del Fideicomiso durante
el periodo, para cerrar 2019 con Ps.5 millones, cifra ligeramente inferior a la observada en 2018 cuando se pagaron
Ps.6 millones. Entre los Gastos del Fideicomiso se encuentran: cuotas anuales de mantenimiento a CNBV y BMV,
honorarios de las agencias calificadoras, del Fiduciario, del Representante Comun y del auditor externo, entre otros (ver
desglose en la seccion la seccidon “Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo”.

Por otro lado, para informacion relativa a factores o acontecimientos inciertos que puedan hacer que la informacion
presentada no sea indicativa del desemperio futuro, favor de referirse a la seccion “Factores de riesgo” del presente
Reporte Anual y del Prospecto de Colocacion.

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

Movimientos de las cuentas para el manejo de efectivo

Cuenta de Cobranza

Concepto Saldo 2019 Saldo 2018 Saldo 2017

Saldo Inicial 1,449 5,789 1,959
Aportacion Inicial 0 0 0
Derechos de Cobro 631,351 627,453 620,406
Rendimiento Neto 0 0 0
Traspaso a Cuenta de Tesoreria (631,586) (631,791) (616,574)
Comisiones Bancarias mas IVA 2) 2) (2)
Impuesto al Dep6sito en Efectivo 0 (0) 0
Saldo Final $1,212 $1,449 $5,789

En esta cuenta los Agentes depositan las Comisiones, a partir de la fecha en que los Derechos de Cobro fueron
transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso y durante la vigencia del mismo; asi como cualquier otra cantidad que el
Fideicomitente, el Garante o cualquier otro tercero deposite en la misma en beneficio del Fideicomiso. Los recursos de
la Cuenta de Cobranza podran ser destinados a Inversiones Permitidas.
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El importe de las Comisiones que se depositen en la Cuenta de Cobranza (dia con dia) es transferido a la Cuentas de
Tesoreria.

Cuenta de Tesoreria

Concepto Saldo 2019  Saldo 2018  Saldos 2017

Saldo Inicial 44,853 53,663 59,086
Aportaciones Fideicomitente 0 0 0
Traspaso de Cuenta de Cobranza 631,586 604,870 616,574
Honorarios Personas Morales (2,340) (1,455) 0
Honorarios Fiduciarios 0 (202) 0
Honorarios Asesoria Legal Calificadora (232) 0 0
Pago Servicios BMV (47) 0 (6)
Traspaso a Cuenta Residuales 1 0 0 5
Traspaso a Cuenta Tesoreria INVEX (2,619) 27,121 0
Traspaso de cuenta de Tesoreria Bajio 2,619 0 0
Traspaso a Cuenta Eje 1 0 0 (1,436)
Traspaso a Cuenta Eje 2 (449,269) (457,911) (444,443)
Traspaso a Cuenta Eje 3 (179,708) (183,164) (177,777)
Comisiones Bancarias (3) (3) (3)
Rendimiento Neto 1,579 1,933 1,663
Saldo Final $46,419 $44,853 $53,663

En esta cuenta se reciben diariamente los recursos de las transferencias provenientes de la Cuenta de Cobranza,
ademas contiene los recursos que estan destinados para constituir el Fondo de Gastos Anuales de Financiamiento que
se describe en el numeral Il de esta Clausula Décimo Primera del Contrato de Fideicomiso respectivo. Posteriormente,
cada mes son distribuidos a la Cuenta Eje 2 y Cuenta Eje 3 conforme a lo dispuesto en el numeral lll de la Clausula
Décimo Primera del Contrato de Fideicomiso.

Cuenta Eje 1 Bajio

Concepto Saldo 2019  Saldo 2018 Saldo 2017
Saldo Inicial 0 0 5
Traspas’o de Cuenta de 0 0 (5)
Tesoreria

Traspaso a Cuenta Banco INVEX 0 0 0
'1I'raspaso a Cuenta de Residuales 0 0 0
Rendimiento Neto 0 0 0
Traspaso a Cuenta Banco INVEX 0 0 0
Comisiones Bancarias mas IVA 0 0 (0)
Saldo Final $0 $0 $0

La Cuenta Eje 1 se integro inicialmente con los recursos provenientes de la colocacion de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios que respaldaron la emision DINEXCB 12 y posteriormente con las cantidades que les fueron distribuidas de
la Cuenta de Tesoreria. Actualmente dicha cuenta no tiene operacion ya que se liquidé la emision DINEXCB 12 durante
2016.

Estas cuentas seran destinadas para cubrir: (i) los Gastos de la Emisién; (ii) los Gastos de Mantenimiento de la
Emision; (iii) el pago a su vencimiento de principal y de los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles
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Fiduciarios conforme al Titulo de Emision correspondiente; (iv) el importe las Amortizaciones Objetivo de Principal,
Amortizaciones Objetivo de Principal Pendientes, asi como la Amortizacion Total Anticipada Voluntaria y el Pago Total
Anticipado, siempre y cuando cualquiera de estos conceptos haya sido declarado como procedente por el Comité
Técnico o por el Fideicomitente

Cuenta Eje 1 INVEX

Concepto Saldo 2019 Saldo 2018  Saldos 2017
Saldo Inicial 0 0 0
Traspaso de Cuenta Eje 1 0 0 0
Traspaso de Cuenta de Tesoreria 0 0 1,441
Traspaso de Cuenta de Residuales 0 0 0
Honorarios Personas Morales 0 0 0
Honorarios Representante Comun 0 0 0
Honorarios Fiduciarios 0 0 (987)
Pago de Derechos RNV 0 0 0
Pago a BMV 0 0 0
Inspeccion y Vigilancia CNBV 0 0 0
Estudio y Tramite a CNBV 0 0 0
Pago de Publicaciones 0 0 0
Honorarios Calificadoras 0 0 0
Honorarios Asesores Legales 0 0 (454)
Externos

Pago de Cobertura 0 0 0
Pago de Cupén Principal 0 0 0
Pago de Cupdn Intereses 0 0 0
Pago de Diferencial por 0 0 0
Amortizaciéon Anticipada

Traspaso a Cuenta Eje 1 0 0 0
Honorarios del Auditor 0 0 0
Rendimiento Neto 0 0 0
Saldo Final $0 $0 $0

Esta es la cuenta liquidadora de la Cuenta Eje 1, principalmente se utilizé para cubrir: (i) los Gastos de la Emisién; (ii)
los Gastos de Mantenimiento de la Emision; (iii) el pago a su vencimiento de principal y de los intereses que devenguen
los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al Titulo de Emisidn correspondiente; (iv) el importe las Amortizaciones
Objetivo de Principal, Amortizaciones Objetivo de Principal Pendientes, asi como la Amortizacion Total Anticipada
Voluntaria y el Pago Total Anticipado, siempre y cuando cualquiera de estos conceptos haya sido declarado como
procedente por el Comité Técnico o por el Fideicomitente.

Cuenta de Residuales 1

Concepto Saldo 2019 Saldo 2018  Saldos 2017

Saldo Inicial 0 0 5
Traspaso de Cuenta Tesoreria 0 0 (5)
Rendimiento Neto 0 0 0
Traspaso a Cuenta Eje 1 0 0 0
Traspaso a Cuenta Banco INVEX 0 0 0
Comisiones Bancarias mas IVA 0 0 0
Saldo Final $0 $0 $0
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Respecto a esta cuenta, En cada una de las fechas programadas para el pago de una Amortizacion Objetivo de
Principal conforme al Titulo de Emision correspondiente y después de: (i) cubrir el importe de las cantidades vencidas;
(i) cubrir el importe de las Amortizaciones Objetivo de Principal, Amortizaciones Objetivo Pendientes, Amortizaciones
Parciales Anticipadas, Amortizaciones Totales Anticipadas Voluntarias y los Pagos Totales Anticipados, siempre y
cuando cualquiera de estos conceptos haya sido declarado como procedente por el Comité Técnico o por el
Fideicomitente, de conformidad con lo establecido en la clausula Décimo Quinta del Contrato de Fideicomiso; y (iii)
reconstituir el Fondo de Intereses en caso de ser esto necesario; el Fiduciario transfirié los recursos remantes en la
Cuenta Eje 1 a la Cuenta de Residuales 1.

Cuenta Eje 2 INVEX

Concepto Saldo 2019  Saldo 2018 Saldo 2017
Saldo Inicial 0 0 0
Traspaso de Cuenta Eje 2 Bajio 517,977 512,410 465,321
Traspaso a Cuenta Eje 2 Bajio (48,834) (41,277) 0
Tras.paso de Cuenta de 0 0 0
Residuales
Pago Contraprestacion 0 0 0
Honorarios Intermediarios

0 0 0
Colocadores
Honorarios Representante Comun (357) (448) (771)
Honorarios Fiduciarios 0 0 0
Pago de Derechos RNV 0 0 0
Anualidad BMV (1,900) (1,033) (968)
Inspeccion y Vigilancia CNBV (423) (404) (379)
Gastos de Impresién 0 0 0
Honorarios Personas Morales 0 0 0
Honorarios Calificadoras (1,220) (340) (174)
Honorarios Asesores Legales

0 0 0
Externos
Recursos Colocacion 0 0 0
Pago de Cupén Principal (300,000) | (275,000) (250,000)
Pago de Cupon Intereses (218,734) | (239,019) (241,080)
Pago de Cobertura 53,381 45,062 27,988
Pago de Intereses Moratorios 0 0 0
Rendimiento Neto 110 49 63
Comisiones Bancarias mas IVA 0 0
Saldo Final $0 $0 $0

Esta es la cuenta liquidadora de la Cuenta Eje 2, principalmente se utilizé para para cubrir: (i) los Gastos de la Emision;
(i) los Gastos de Mantenimiento de la Emision; (iii) el pago a su vencimiento de principal y de los intereses que
devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al Titulo de Emision correspondiente; (iv) el importe las
Amortizaciones Objetivo de Principal, Amortizaciones Objetivo de Principal Pendientes, asi como la Amortizacién Total
Anticipada Voluntaria y el Pago Total Anticipado, siempre y cuando cualquiera de estos conceptos haya sido declarado
como procedente por el Comité Técnico o por el Fideicomitente.
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Cuenta Eje 2 Bajio

Concepto Saldo 2019  Saldo 2018  Saldos 2017
Saldo Inicial 132,732 138,871 143,651
Traspaso a Cuenta Eje 2 INVEX (517,977) | (512,410) (465,321)
Traspaso de Cuenta de Tesoreria 449,269 457,911 444 443
Traspaso a Cuenta Banco INVEX 48,834 41,277 0
Tra-llspaso a Cuenta Residuales 2 0 (9,498) 0
Bajio

Rendimiento Neto 14,194 16,580 16,100
Comisiones Bancarias mas IVA (0) (0) 1
Saldo Final $127,052| $132,731 $138,874

La Cuentas Eje 2 se integra inicialmente con los recursos provenientes de la colocacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que respalden la emision DINEXCB 16 y actualmente con las cantidades que les son distribuidas de la
Cuenta de Tesoreria.

Estas cuentas seran destinadas para cubrir: (i) los Gastos de la Emisién; (ii) los Gastos de Mantenimiento de la
Emision; (iii) el pago a su vencimiento de principal y de los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles
Fiduciarios conforme al Titulo de Emisiéon correspondiente; (iv) el importe las Amortizaciones Objetivo de Principal,
Amortizaciones Objetivo de Principal Pendientes, asi como la Amortizacion Total Anticipada Voluntaria y el Pago Total
Anticipado, siempre y cuando cualquiera de estos conceptos haya sido declarado como procedente por el Comité
Técnico o por el Fideicomitente

Cuenta de Residuales 2 INVEX
Concepto Saldo 2019  Saldo 2018 Saldo 2017
Saldo Inicial 0
Traspaso de Cuenta Banco
INVEX
Rendimiento Neto
Traspaso a Cuenta Eje 1
Traspaso a Cuenta Banco INVEX
Comisiones Bancarias mas IVA
Saldo Final $0 $0 $0

O oo o o o
o O O O
O oo o o o

Esta es la cuenta liquidadora de la Cuenta Residuales 2, Los recursos que se encuentren en esta cuenta seran
utilizados en el orden y para los fines que se establecen a continuacién: (i) para cubrir a su vencimiento cualquier
adeudo con cargo a la Cuenta Eje 2 respetando en todo momento la prelacién establecida en la clausula Décimo
Quinta siguiente, siempre y cuando los recursos de la Cuenta Eje 2 sean insuficientes para hacer frente a sus
obligaciones de pago; (ii) cubrir el importe de las Amortizaciones Objetivo de Principal, Amortizaciones Objetivo
Pendientes, Amortizaciones Parciales Anticipadas, Amortizaciones Totales Anticipadas Voluntarias y los Pagos Totales
Anticipados, siempre y cuando cualquiera de estos conceptos haya sido declarado como procedente por el Comité
Técnico o por el Fideicomitente, de conformidad con lo establecido en la clausula Décimo Quinta del Contrato de
Fideicomiso respectivo y respetando en todo momento la prelacion establecida en su inciso viii) siempre y cuando los
recursos de la Cuenta Eje 2 sean insuficientes para hacer frente a sus obligaciones de pago salvo en el caso de las
Amortizaciones Parciales Anticipadas que son con cargo exclusivo a esta cuenta; (iii) reconstituir el Fondo de Intereses
en caso de ser necesario y; (iv) liberar los recursos existentes en la Cuenta de Residuales 2 a favor de los Titulares de
las Constancias Fiduciarias una vez cumplidas todas y cada una de las condiciones

68 de 86



Clave de Cotizacion: DINEXCB

Concepto Saldo 2019  Saldo 2018 Saldo 2017
Saldo Inicial 9,513 0 0
Traspaso de Cuenta Banco

INVEX 0 9,498 0
Rendimiento Neto 586 20 0
Traspaso a Cuenta Eje 1 0 0 0
Traspaso a Cuenta Banco INVEX 0 0 0
Comisiones Bancarias mas IVA (1) (5) 0
Saldo Final $10,098 $9,513 $0

Respecto a esta cuenta, en cada una de las fechas programadas para el pago de una Amortizacion Objetivo de
Principal conforme al Titulo de Emision correspondiente y después de: (i) cubrir el importe de las cantidades vencidas;
(i) cubrir el importe de las Amortizaciones Objetivo de Principal, Amortizaciones Objetivo Pendientes, Amortizaciones
Parciales Anticipadas, Amortizaciones Totales Anticipadas Voluntarias y los Pagos Totales Anticipados, siempre y
cuando cualquiera de estos conceptos haya sido declarado como procedente por el Comité Técnico o por el
Fideicomitente, de conformidad con lo establecido en la clausula Décimo Quinta del Contrato de Fideicomiso; y (iii)
reconstituir el Fondo de Intereses en caso de ser esto necesario; el Fiduciario transfirié los recursos remantes en la

Cuenta Eje 2 a la Cuenta de Residuales 2.

Cuenta Eje 3 INVEX

Concepto Saldo 2019  Saldo 2018  Saldos 2017
Saldo Inicial 0 0 0
Traspaso de Cuenta Eje 3 168,635 165,479 150,982
Traspaso de Cuenta de
Residuales 0 (®) 0
Recursos de la Colocacion 0 0 0
Honorarios Intermediarios

0 0 0
Colocadores
Honorarios Representante Comun (371) (423) (799)
Honorarios Fiduciarios 0 0 0
Pago de Derechos RNV 0 0 0
BMV (1,090) (1,077) (709)
Inspeccion y Vigilancia CNBV (423) 0 0
Gastos de Impresién 0 0 0
Honorarios Personas Morales 0 0 0
Honorarios Calificadoras (698) (340) (759)
Honorarios Asesores Legales

0 0 0
Externos
Pago de Contraprestacion 0 0 0
Pago de Cupén Principal (90,000) (80,000) (60,000)
Pago de Cupdn Intereses (76,521) (83,639) (88,733)
Pago de Intereses Moratorios 0 0 0
Rendimiento Neto 24 8 18
Pago de Cobertura 469 0 0
Comisiones Bancarias mas IVA 0 0 0
Saldo Final $25 $0 $0

Fecha:

2019-12-31
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Esta es la cuenta liquidadora de la Cuenta Eje 3, principalmente se utilizé para para cubrir: (i) los Gastos de la Emision;
(i) los Gastos de Mantenimiento de la Emision; (iii) el pago a su vencimiento de principal y de los intereses que
devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al Titulo de Emision correspondiente; (iv) el importe las
Amortizaciones Objetivo de Principal, Amortizaciones Objetivo de Principal Pendientes, asi como la Amortizacion Total
Anticipada Voluntaria y el Pago Total Anticipado, siempre y cuando cualquiera de estos conceptos haya sido declarado
como procedente por el Comité Técnico o por el Fideicomitente.

Cuenta Eje 3 Bajio

Concepto Saldo 2019  Saldo 2018 Saldo 2017
Saldo Inicial 71,051 99,478 65,727
Recursos de Colocacién 0 8 0
Traspaso de Cuenta de Tesoreria 179,708 183,164 177,777
Rendimiento Neto 7,405 10,177 6,956
Traspaso a Eje 3 INVEX (168,635) | (165,479) (150,982)
Traspaso a Residuales 3 Bajio 0 (56,298) 0
Comisiones Bancarias mas IVA (0) (0) (0)
Saldo Final $89,529 $71,050 $99,478

La Cuentas Eje 3 se integra inicialmente con los recursos provenientes de la colocacién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que respalden la emisién DINEXCB 16-2 y actualmente con las cantidades que les son distribuidas de la
Cuenta de Tesoreria.

Estas cuentas seran destinadas para cubrir: (i) los Gastos de la Emision; (ii) los Gastos de Mantenimiento de la
Emision; (iii) el pago a su vencimiento de principal y de los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles
Fiduciarios conforme al Titulo de Emisiéon correspondiente; (iv) el importe las Amortizaciones Objetivo de Principal,
Amortizaciones Objetivo de Principal Pendientes, asi como la Amortizacion Total Anticipada Voluntaria y el Pago Total
Anticipado, siempre y cuando cualquiera de estos conceptos haya sido declarado como procedente por el Comité
Técnico o por el Fideicomitente

Cuenta de Residuales 3 INVEX
Concepto Saldo 2019  Saldo 2018 Saldo 2017
Saldo Inicial 0
Traspaso de Cuenta Banco
INVEX
Rendimiento Neto
Traspaso a Cuenta Eje 1
Traspaso a Cuenta Banco INVEX
Traspaso de Residuales 3 Bajio
Comisiones Bancarias mas IVA
Saldo Final $0 $0 $0

OO0 oo o o o
O O O oo
OO0 oo o o o
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Esta es la cuenta liquidadora de la Cuenta Residuales 3, Los recursos que se encuentren en esta cuenta seran
utilizados en el orden y para los fines que se establecen a continuacién: (i) para cubrir a su vencimiento cualquier
adeudo con cargo a la Cuenta Eje 3 respetando en todo momento la prelacién establecida en la clausula Décimo
Quinta siguiente, siempre y cuando los recursos de la Cuenta Eje 3 sean insuficientes para hacer frente a sus
obligaciones de pago; (ii) cubrir el importe de las Amortizaciones Objetivo de Principal, Amortizaciones Obijetivo
Pendientes, Amortizaciones Parciales Anticipadas, Amortizaciones Totales Anticipadas Voluntarias y los Pagos Totales
Anticipados, siempre y cuando cualquiera de estos conceptos haya sido declarado como procedente por el Comité
Técnico o por el Fideicomitente, de conformidad con lo establecido en la clausula Décimo Quinta del Contrato de
Fideicomiso respectivo y respetando en todo momento la prelacion establecida en su inciso viii) siempre y cuando los
recursos de la Cuenta Eje 3 sean insuficientes para hacer frente a sus obligaciones de pago salvo en el caso de las
Amortizaciones Parciales Anticipadas que son con cargo exclusivo a esta cuenta; (iii) reconstituir el Fondo de Intereses
en caso de ser necesario y; (iv) liberar los recursos existentes en la Cuenta de Residuales 3 a favor de los Titulares de
las Constancias Fiduciarias una vez cumplidas todas y cada una de las condiciones

Cuenta de Residuales 3 Bajio

Concepto Saldo 2019  Saldo 2018 Saldo 2017
Saldo Inicial 56,409 0 0
Traspaso de Cuenta Banco

INVEX 0 56,298 0
Rendimiento Neto 3,476 117 0
Traspaso a Cuenta Eje 1 0 0 0
Traspaso a Cuenta Banco INVEX 0 0 0
Comisiones Bancarias mas IVA 0 (5) 0
Saldo Final $59,885 $56,410 $0

indices y razones financieras

2019 2018 2017
Deuda a patrimonio (Pasivos totales/ Patrimonio Total) 10.40 9.89 9.89
Deuda a activos totales (Pasivos totales/Activos
totales) 0.90 0.91 0.91
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Prueba de liquidez (Activo corriente/Pasivo corriente) 0.69 0.82 15.98
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[427000-NBIS1] Administracién

Auditores externos de la administracion:

La firma Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C. fue la encargada de llevar a cabo la auditoria a los Estados Financieros
del Fideicomiso por los ejercicios 2019, 2018 y 2017, siendo la C.P.C. Maria Eugenia Sanchez Rangel la Socia
responsable de emitir su dictamen. En todos los casos los dictamenes fueron emitidos sin salvedades.

Durante los ultimos 3 ejercicios no se contd con la opinidon de algun experto independiente para cumplir los requisitos y
caracteristicas de la operacion.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

Durante los ejercicios 2017, 2018 y 2019 se celebraron las operaciones descritas en la seccion 1. Informacion General,
b). Resumen Ejecutivo, Cobertura.

Asambleas de tenedores, en su caso

Durante el ejercicio de 2019 no se celebraron asamblea de tenedores.
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter
de fiduciario, preparé la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la
informacion relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente
reporte anual correspondiente al ejercicio 2019, la cual, a su leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion y que se cerciord de que en el periodo reportado no existieran
diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores
fideicomitidos y la informacion que recibié del administrador u operador relativa a la cobranza de
dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifestamos que, dentro del alcance de las
actividades para las que fue contratada, no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya
sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Banco INVEX, S.A,, Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario,
unicamente como Fiduciario del Fideicomiso identificado con el niimero 1260, bajo el cual
se emitieron los Certificados Bursatiles con clave de pizarra DINEXCB 16 Y 16-2

—

it

Edgar Figueroa Pantoja Enrique Huerta Atriano |
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario




Banco Invex, S.A.,
Institucién de Banca Multiple,

Invex Grupo Financiero, Fiduciario
(Clave de Pizarra DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2)
Unica y exclusivamente en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable F/1260

Manifestacion de consentimiento
para la inclusion en el reporte
anual del informe de auditoria

externa por el afio que terminé el

31 de diciembre de 2019



INTERNATIONAL

I{“/ Prieto, Ruiz de Velasco a nE%
y Cia., 8.C. g

Contadores Publicos y Asesores de Negocios

Edgar Figueroa Pantoja

Enrique Huerta Atriano

Delegados Fiduciarios

Banco Invex, S.A.,

Institucion de Banca Maltiple,

Invex Grupo Financiero, Fiduciario

(Clave de Pizarra DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2)
Unica y exclusivamente en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable F/1260

Estimados Delegados Fiduciarios:

En los términos del Articulo 39 de las Disposiciones de caracter general aplicables
a las Emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comision”), que contraten servicios de auditoria externa de estados financieros
basicos publicadas en el Diario Oficial de la Federacion (“DOF”) del 26 de abril de
2018 y sus modificaciones posteriores (las “Disposiciones”) y del articulo 84 Bis de
las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros
participantes del mercado de valores publicadas en el DOF del 19 de marzo de
2003 y sus modificaciones posteriores (la “Circular Unica de Emisoras”), en
nuestro caracter de auditores externos de los estados financieros por el afo que
termind el 31 de diciembre de 2019, del Fideicomiso Irrevocable F/1260, Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario
(Clave de Pizarra DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2), unica y exclusivamente en su
caracter de Fiduciario, manifestamos lo siguiente:

Nuestro consentimiento para que la Emisora incluya en la informacion anual, el
dictamen sobre los estados financieros que al efecto emitimos. Lo anterior, en el
entendido de que previamente nos cercioramos de que la informacién contenida
en los estados financieros incluidos en el reporte anual; asi como, cualquier otra
informacion financiera incluida en dicho documento, cuya fuente provenga de los
mencionados estados financieros o el dictamen que al efecto presenten en dicho
reporte, coincide con la dictaminada, con el fin de que dicha informacion sea
hecha del conocimiento publico.

Prieto Ruiz de Velasco y Cia., S.C.

Ciudad de México, a 31 de marzo de 2020

Av. Ejército Nacional 343 Ciudad de México C.P. 11520 Tel. +52 (55) 5254-0355 « info @ prv-mex.com * Www.prv-mex.com
Oficinas Regionales: Nuevo Leén, Jalisco, Querétaro, Estado de México, Tamaulipas



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el &mbito de nuestras
respectivas funciones, preparamoes la informacion relativa a la cobranza de los bienes, derechos o
valores fideicomitidos, o cualquier otra informacién de mi representada contenida en el presente
reporte anual, correspondiente al ejercicio 2019, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion.

Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Intra Mexicana, S.A. de C.V. en su calidad de Fideicomitente del Fideicomiso identificado
con el identificado con el nimero 1260, celebrado con Banco Invex. S.A. Institucion de
Banca Multiple en su caracter de Fiduciario, para las emisiones de Certificados Bursatiles
con claves de pizarra DINEXCB 16 y DINEXB 16-2.

M oo

Manuel Delgddo Forey Gabriel Alfonso Roqueii Rello Laura Calvo Rodriguez
Director de Desempeiiando Director Juridico de
Administracién y temporalmente el cargo de Transferencias de
Finanzas Director General Dinero

: Delegado Especial con las funciones suficientes del Director General para firmar el presente documento.



EL REPRESENTANTE COMUN
Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, revisé lainformacionfinanciera relativa al patrimonio del fideicomiso, asicomo
la relacionada conlos valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes, derechos
o valores fideicomitidos, contenidaen el presente reporte anual, correspondiente al gjercicio 2019,
la cual a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.”

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de Representante
Coman de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra:

DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2 F/1260

Lic. Jacqueline Nayeli Parra Mota
Apoderado



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que
contiene el presente reporte anual por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019,
fueron dictaminados con fecha 31 de marzo de 2020, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente reporte anual y basado en su lectura y dentro
del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informaciéon que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el
objeto de expresar su opinidén respecto de la otra informacién contenida en el reporte anual
que no provenga de los estados financieros por él dictaminados”.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C., como Auditor Externo del Fideicomiso identificado con el
namero 1260, bajo el cual se emitieron los Certificados Bursatiles con clave de pizarra
DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2

\_“~C.P.C. Crisanto Sanchez Gaitan C.P. ugenia Sanchez Rangel
" Representante Legal Auditor Externo
Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C. Prieto,/Ruiz de Velasco y Cia., S.C.



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que
contiene el presente reporte anual por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018,
fueron dictaminados con fecha 10 de abril de 2019, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente reporte anual y basado en su lectura y dentro
del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informaciéon que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el
objeto de expresar su opinién respecto de la otra informaciéon contenida en el reporte anual
que no provenga de los estados financieros por él dictaminados”.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C., como Auditor Externo del Fideicomiso identificado
con el numero 1260, bajo el cual se emitieron los Certificados Bursatiles con clave de
pizarra DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2

C.P.C. Mdria Eugenia Sanchez Rangel
Auditor Externo
, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.

Repre ante Legal
rieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C. Prie

/ /ch’ Crlsanto Safﬁ;hez Gaitan
P



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que
contiene el presente reporte anual por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017,
fueron dictaminados con fecha 16 de abril de 2018, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente reporte anual y basado en su lectura y dentro
del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el
objeto de expresar su opinién respecto de la otra informacién contenida en el reporte anual
gue no provenga de los estados financieros por él dictaminados”.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C., como Auditor Externo del Fideicomiso identificado
con el nimero 1260, bajo el cual se emitieron los Certificados Bursatiles con clave de
pizarra DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2

—

-

/EKP.C. Crisan chez Gaitan P i 4
P o sentante Legal Auditor Externo

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C. Prigto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.




Prieto, Ruiz de Velasco %3
y Cia., S.C. agn

Contadores Publicos y Asesores de Negocios INTERNATIONAL

Ciudad de México, a 31 de marzo de 2020.

Edgar Figueroa Pantoja

Enrique Huerta Atriano

Delegados Fiduciarios

Fideicomiso Irrevocable F/1260

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Ciudad de México

Estimados Delegados Fiduciarios:

Por medio de la presente y en relacion con la auditoria de los estados financieros
del Fideicomiso Irrevocable F/1260, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, por el afo que terminé el 31 de
diciembre de.2019, manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que de acuerdo con
el articulo 37 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades
y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que
contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos” (las
Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores Externos o
CUAE), emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, lo siguiente:

|. Soy Contador Publico y cuento con la certificacién vigente nimero 565 emitida al
efecto por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. Asimismo, cumplo
con los requisitos sefialados en los articulos 4 y 5 de la CUAE que a continuacion
se mencionan:

Articulo 4.

i. Soy Socio de Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C. (el Despacho), el cual fue
contratado por el Fideicomiso Irrevocable F/1260, Banco Invex, S.A,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, para
prestar los servicios de auditoria externa de estados financieros basicos. El
Despacho se ajusta a lo previsto en los articulos 9 y 10 de la CUAE.

i, Tanto el Despacho como quien suscribe esta declaratoria, contamos con
registro vigente expedido por la Administracion General de Auditoria Fiscal
Federal de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Los numeros de
registro son: el del Contador Publico 12946 y el del Despacho es el 00093.

Av. Ejército Nacional 343 Ciudad de México C.P. 11520 Tel. +52 (55) 5254-0355 ¢ info@prv-mex.com * www.prv-mex.com
Oficinas Regionales: Nuevo Ledn, Jalisco, Querétaro, Estado de México, Tamaulipas
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ii. Cuento con experiencia profesional de mas de once afos en labores de
auditoria externa relacionada con Entidades del sector financiero y de mas
de treinta y nueve afos en otros sectores.

Articulo 5.
i. Soy independiente en términos del articulo 6 de la CUAE.

ii. No he sido expulsado ni me encuentro suspendido de mis derechos como
miembro del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

il. No he sido condenado por sentencia irrevocable por delito patrimonial o
doloso que haya ameritado pena corporal.

iv. No estoy inhabilitado para ejercer el comercio o para desempefar un
empleo, cargo o comisidén en el servicio publico o en el sistema financiero
mexicano, ni he sido declarado en quiebra o concurso mercantil sin que
haya sido rehabilitado.

V. No tengo antecedentes de suspension o cancelacion de alguna certificacion
o registro que para fungir como auditor externo independiente se requiera,
por causas imputables a mi persona y que hayan tenido su origen en
conductas dolosas o de mala fe.

Vi, No he sido, ni tengo ofrecimiento para ser Consejero o Directivo del
Fideicomiso Irrevocable F/1260, Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

Vii. No tengo litigio alguno pendiente con el Fideicomiso Irrevocable F/1260,
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario.

Il. Desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el
desarrollo de la misma y hasta la emision del informe de auditoria externa, asi
como de los comunicados y opiniones requeridos conforme a lo sefalado en el
articulo 15 de la CUAE, cumplo con los requisitos a que se refieren los articulos 4
y 5 antes sefialados. Asimismo, el Despacho y las personas que forman parte del
equipo de auditoria, se ajustan a lo previsto en los articulos 6, 7, 9 y 10, en
relacion con el articulo 14 de la CUAE.

lIl. ElI Despacho cuenta con evidencia documental de la implementacion del
sistema de control de calidad a que se refiere el articulo 9 de la CUAE vy participa
en un programa de evaluacion de calidad que se ajusta a los requisitos que se
contemplan en el articulo 12 de la CUAE.
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Asimismo, otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores la informacion que ésta me requiera, a fin de verificar el
cumplimiento de los requisitos anteriores. Adicionalmente, por medio de la
presente, el Despacho queda obligado a conservar la informaciéon que ampare el
cumplimiento de los requisitos anteriores, fisicamente o a través de imagenes en
formato digital, en medios Opticos o magnéticos, por un plazo minimo de cinco
anos contados a partir de que concluyé la auditoria de estados financieros basicos
del Fideicomiso Irrevocable F/1260, Banco |nvex, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

Me permito sefialar que tanto la que suscribe como socia a cargo de la auditoria
externa independiente, he intervenido en esa calidad en la auditoria del
Fideicomiso Irrevocable No. F/1260 por 2 afios (2017 y 2018), y que la Firma a la
que pertenezco ha prestado los servicios de auditoria externa por esos mismos 2
afnos.

Esta declaratoria se emite Unicamente para el propésito descrito en el primer
parrafo de la misma y para informacién de los Delegados Fiduciarios, por ello, no
debe usarse para ningun otro propésito, ni ser distribuido a otras partes.

Atentamente,

C.P.C. Mapfa Eugenia $anchez Rangel
Socia



Clave de Cotizacion: DINEXCB

[432000-NBIS1] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados):

Informacién adicional, en su caso, estados
financieros de fideicomitente u originador de los
activos fideicomitidos, administrador u operador de
los activos fideicomitidos, otros terceros obligados
con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en
operaciones financieras derivadas o de cobertura,
apoyos crediticios, entre otros, o cualquier deudor
relevante:

Fecha:

2019-12-31
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter
de fiduciario, preparé la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la
informacion relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente
reporte anual correspondiente al ejercicio 2019, la cual, a su leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion y que se cerciord de que en el periodo reportado no existieran
diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores
fideicomitidos y la informacion que recibié del administrador u operador relativa a la cobranza de
dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifestamos que, dentro del alcance de las
actividades para las que fue contratada, no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya
sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Banco INVEX, S.A,, Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario,
unicamente como Fiduciario del Fideicomiso identificado con el niimero 1260, bajo el cual
se emitieron los Certificados Bursatiles con clave de pizarra DINEXCB 16 Y 16-2

w-«—f
\ | . / j
Edgar Figueroa Pantoja Enrique Huerta Atriano |

Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la cobranza de los bienes, derechos o
valores fideicomitidos, o cualquier otra informacién de mi representada contenida en el presente
reporte anual, correspondiente al ejercicio 2019, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion.

Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacioén que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Intra Mexicana, S.A. de C.V. en su calidad de Fideicomitente del Fideicomiso identificado
con el identificado con el nimero 1260, celebrado con Banco Invex. S.A. Institucién de
Banca Muiltiple en su caracter de Fiduciario, para las emisiones de Certificados Bursétiles
con claves de pizarra DINEXCB 16 y DINEXB 16-2.

M o= K

Manuel Delgddo Forey Gabriel Alfonso Roquerii Rello Laura Calvo Rodriguez
Director de Desempeiiando Director Juridico de
Administracién y temporalmente el cargo de Transferencias de
Finanzas Director General Dinero

1 . . . .
Delegado Especial con las funciones suficientes del Director General para firmar el presente documento.



EL REPRESENTANTE COMUN
Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caréacter de
representante comun, reviso lainformaciénfinanciera relativa al patrimonio del fideicomiso, asicomo
larelacionada conlos valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes, derechos
o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, correspondiente al ejercicio 2019,
la cual a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.”

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de Representante
Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra:

DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2 F/1260

Lic. Jacqueline Nayeli Parra Mota
Apoderado



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que
contiene el presente reporte anual por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019,
fueron dictaminados con fecha 31 de marzo de 2020, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente reporte anual y basado en su lectura y dentro
del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el
objeto de expresar su opinién respecto de la otra informacién contenida en el reporte anual
que no provenga de los estados financieros por él dictaminados”.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C., como Auditor Externo del Fideicomiso identificado con el
numero 1260, bajo el cual se emitieron los Certificados Bursatiles con clave de pizarra
DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2

\L’Cﬁc Crlsanto Sanchez Gaitan C.P. ugenia Sanchez Rangel
“Representante Legal Auditor Externo
Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C. Prieto,/Ruiz de Velasco y Cia., S.C.




“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que
contiene el presente reporte anual por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018,
fueron dictaminados con fecha 10 de abril de 2019, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente reporte anual y basado en su lectura y dentro
del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefalados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informaciéon que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el
objeto de expresar su opinion respecto de la otra informacién contenida en el reporte anual
que no provenga de los estados financieros por él dictaminados”.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C., como Auditor Externo del Fideicomiso identificado
con el numero 1260, bajo el cual se emitieron los Certificados Bursatiles con clave de
pizarra DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2

C.PC. Crisanto 2 ez Gaitan C.P.C. Mdria Eugenia Sanchez Rangel
& Representante Legal Auditor Externo
Prietp!_Ruiz de Velasco y Cia., S.C. Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que
contiene el presente reporte anual por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017,
fueron dictaminados con fecha 16 de abril de 2018, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente reporte anual y basado en su lectura y dentro
del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé6 procedimientos adicionales con el
objeto de expresar su opinidn respecto de la otra informacién contenida en el reporte anual
qgue no provenga de los estados financieros por él dictaminados”.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C., como Auditor Externo del Fideicomiso identificado
con el namero 1260, bajo el cual se emitieron los Certificados Bursatiles con clave de
pizarra DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2

: .chhez Gaitan 4 = i
T sentante Legal Auditor Externo

Priefc;: Ruiz de Velasco y Cia., S.C. Prigto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.
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Contadores Publicos y Asesores de Negocios INTERNATIONAL

Ciudad de México, a 31 de marzo de 2020.

Edgar Figueroa Pantoja

Enrique Huerta Atriano

Delegados Fiduciarios

Fideicomiso Irrevocable F/1260

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Ciudad de México

Estimados Delegados Fiduciarios:

Por medio de la presente y en relacion con la auditoria de los estados financieros
del Fideicomiso Irrevocable F/1260, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, por el afo que terminé el 31 de
diciembre de.2019, manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que de acuerdo con
el articulo 37 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades
y emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que
contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos” (las
Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores Externos o
CUAE), emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién) y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 26 de abril de 2018, lo siguiente:

I. Soy Contador Publico y cuento con la certificacién vigente nimero 565 emitida al
efecto por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. Asimismo, cumplo
con los requisitos sefalados en los articulos 4 y 5 de la CUAE que a continuacion
se mencionan:

Articulo 4.

i. Soy Socio de Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C. (el Despacho), el cual fue
contratado por el Fideicomiso Irrevocable F/1260, Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Mudiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, para
prestar los servicios de auditoria externa de estados financieros basicos. El
Despacho se ajusta a lo previsto en los articulos 9 y 10 de la CUAE.

il Tanto el Despacho como quien suscribe esta declaratoria, contamos con
registro vigente expedido por la Administracion General de Auditoria Fiscal
Federal de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Los nimeros de
registro son: el del Contador Publico 12946 y el del Despacho es el 00093.

Av. Ejército Nacional 343 Ciudad de México C.P. 11520 Tel. +52 (55) 5254-0355 * info@prv-mex.com * www.prv-mex.com
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Cuento con experiencia profesional de mas de once afios en labores de
auditoria externa relacionada con Entidades del sector financiero y de mas
de treinta y nueve anos en otros sectores.

Articulo 5.

Vi,

Vii.

Soy independiente en términos del articulo 6 de la CUAE.

No he sido expulsado ni me encuentro suspendido de mis derechos como
miembro del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

No he sido condenado por sentencia irrevocable por delito patrimonial o
doloso que haya ameritado pena corporal.

No estoy inhabilitado para ejercer el comercio o para desempefar un
empleo, cargo o comision en el servicio publico o en el sistema financiero
mexicano, ni he sido declarado en quiebra o concurso mercantil sin que
haya sido rehabilitado.

No tengo antecedentes de suspension o cancelacion de alguna certificaciéon
o registro que para fungir como auditor externo independiente se requiera,
por causas imputables a mi persona y que hayan tenido su origen en
conductas dolosas o de mala fe.

No he sido, ni tengo ofrecimiento para ser Consejero o Directivo del
Fideicomiso Irrevocable F/1260, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

No tengo litigio alguno pendiente con el Fideicomiso Irrevocable F/1260,
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario.

Il. Desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el
desarrollo de la misma y hasta la emision del informe de auditoria externa, asi
como de los comunicados y opiniones requeridos conforme a lo sefialado en el
articulo 15 de la CUAE, cumplo con los requisitos a que se refieren los articulos 4
y 5 antes sefalados. Asimismo, el Despacho y las personas que forman parte del
equipo de auditoria, se ajustan a lo previsto en los articulos 6, 7, 9 y 10, en
relacion con el articulo 14 de la CUAE.

[ll. ElI Despacho cuenta con evidencia documental de la implementacién del
sistema de control de calidad a que se refiere el articulo 9 de la CUAE y participa
en un programa de evaluacion de calidad que se ajusta a los requisitos que se
contemplan en el articulo 12 de la CUAE.
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Asimismo, otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores la informacién que ésta me requiera, a fin de verificar el
cumplimiento de los requisitos anteriores. Adicionalmente, por medio de la
presente, el Despacho queda obligado a conservar la informacién que ampare el
cumplimiento de los requisitos anteriores, fisicamente o a través de imagenes en
formato digital, en medios Opticos o magnéticos, por un plazo minimo de cinco
anos contados a partir de que concluyé la auditoria de estados financieros basicos
del Fideicomiso Irrevocable F/1260, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

Me permito sefalar que tanto la que suscribe como socia a cargo de la auditoria
externa independiente, he intervenido en esa calidad en la auditoria del
Fideicomiso Irrevocable No. F/1260 por 2 afios (2017 y 2018), y que la Firma a la
que pertenezco ha prestado los servicios de auditoria externa por esos mismos 2
anos.

Esta declaratoria se emite Unicamente para el propésito descrito en el primer
parrafo de la misma y para informacién de los Delegados Fiduciarios, por ello, no
debe usarse para ningun otro proposito, ni ser distribuido a otras partes.

Atentamente,

C.P.C. Mapta Eugenia z Rangel
Socia



Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Multiple,

Invex Grupo Financiero, Fiduciario
(Clave de Pizarra DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2)
Unica y exclusivamente en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable F/1260

Manifestacion de consentimiento
para la inclusion en el reporte
anual del informe de auditoria

externa por el afo que terminé el

31 de diciembre de 2019
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Contadores Publicos y Asesores de Negocios

INTERNATIONAL

Edgar Figueroa Pantoja

Enrique Huerta Atriano

Delegados Fiduciarios

Banco Invex, S.A.,

Instituciéon de Banca Multiple,

Invex Grupo Financiero, Fiduciario

(Clave de Pizarra DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2)
Unica y exclusivamente en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable F/1260

Estimados Delegados Fiduciarios:

En los términos del Articulo 39 de las Disposiciones de caracter general aplicables
a las Emisoras supervisadas por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comision”), que contraten servicios de auditoria externa de estados financieros
basicos publicadas en el Diario Oficial de la Federacion (“DOF”) del 26 de abril de
2018 y sus modificaciones posteriores (las “Disposiciones”) y del articulo 84 Bis de
las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros
participantes del mercado de valores publicadas en el DOF del 19 de marzo de
2003 y sus modificaciones posteriores (la “Circular Unica de Emisoras”), en
nuestro caracter de auditores externos de los estados financieros por el afio que
termin6 el 31 de diciembre de 2019, del Fideicomiso Irrevocable F/1260, Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario
(Clave de Pizarra DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2), unica y exclusivamente en su
caracter de Fiduciario, manifestamos lo siguiente:

Nuestro consentimiento para que la Emisora incluya en la informaciéon anual, el
dictamen sobre los estados financieros que al efecto emitimos. Lo anterior, en el
entendido de que previamente nos cercioramos de que la informacién contenida
en los estados financieros incluidos en el reporte anual; asi como, cualquier otra
informacién financiera incluida en dicho documento, cuya fuente provenga de los
mencionados estados financieros o el dictamen que al efecto presenten en dicho
reporte, coincide con la dictaminada, con el fin de que dicha informaciéon sea
hecha del conocimiento publico.

Prieto Ruiz de Velasco y Cia., S.C.

anchez Rangel

Ciudad de México, a 31 de marzo de 2020

Av. Ejército Nacional 343 Ciudad de México C.P. 11520 Tel. +52 (55) 5254-0355 ¢ info @ prv-mex.com * www.prv-mex.com
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Fideicomiso Irrevocable F/1260
Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Muiltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Informe de los auditores independientes y
estados financieros por los afos que
terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016



Fideicomiso Irrevocable F/1260
Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Miiltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Informe de los auditores independientes y estados financieros por los anos
que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Contenido

Anexos
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
ESTADOS FINANCIEROS:
Estados de situacion financiera ‘A"
Estados de resultado integral “B”
Estados de cambios en el patrimonio “‘C”
Estados de flujos de efectivo “D”

Notas a los estados financieros “E”
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Contadores Publicos y Asesores de Negocios INTERNATIONAL

Informe de los auditores independientes

Al Comité Técnico del

Fideicomiso Irrevocable F/1260

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable F/1260,
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario (en adelante, el Fideicomiso), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha
fecha; asi como, las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable
F/1260, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Maultiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, al 31 de diciembre de 2017; asi como, sus resultados y flujos
de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros en México” de nuestro informe.
Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el Cdédigo de Etica
Profesional y a los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de
los estados financieros y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion de auditoria.

Av. Ejército Nacional 343 Ciudad de México C.P. 11520 Tel. (55) 5254-0355 g" A
Oficinas Regionales: Nuevo Leén, Jalisco, Querétaro, Estado de México, Tamaulipas &
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Otras cuestiones

4.

Los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable F/1260, Banco Invex, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, del ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2016, que se presentan con fines comparativos,
fueron auditados por otro Contador Publico, emitiendo una opinién sin salvedades, el
27 de abril de 2017.

Responsabilidad de la Administracion y de los responsables del gobierno del
Fideicomiso en relacion con los estados financieros

5.

La Administracién del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera y del control interno que la Administraciéon del Fideicomiso
considere necesario para permitir la preparacién de estos estados financieros libres
de incorreccion material, debido a fraude o error.

La Administracién del Fideicomiso es responsable de la supervision del proceso de
informacién financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

7.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte una incorrecciéon material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto,
puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
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suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Fideicomiso.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

e FEvaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen
la imagen fiel.

9. Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fideicomiso en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y momento de la aplicacion de los
procedimientos y los hallazgos significativos de la auditoria; asi como, cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.

. Maria Eugenia Sanchez Rangel

Ciudad de México, a 16 de abril de 2018.
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Fideicomiso Irrevocable F/1260
Banco Invex, S.A,, Institucion de Banca Muiltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Estados de resultado integral por los ejercicios comprendidos del 1° de enero al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Cifras expresadas en miles de pesos)

(Notas 1, 2y 3) Anexo "B"
2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias:
Intereses ganados por derechos de cobro $ 330,506 85,426
330,506 85,426
Gastos de actividades ordinarias:
Gastos administrativos recibidos 14,576 19,753
Impuestos retenidos no recuperables 2,199 2,794
16,775 22,547
Utilidad de operacién 313,731 62,879
Ingresos financieros:
Intereses ganados por inversiones en valores 25,267 17,022
Ingresos por valuacion de instrumentos financieros 30,614 12,814
55,881 29,836
Gastos financieros:
Intereses pagados por certificados bursétiles fiduciarios 330,506 135,838
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio 39,106 (43,123)
Otros resultados integrales (ORI) - -
Resultado integral $ 39,106 (43,123)

Edgar Figueroa Pantoja
Director de Operacién Fiduciaria

Enrique Huerta Atriano

Gerente de Informacién Financiera del Fiduciario

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Fideicomiso Irrevocable F/1260
Banco Invex, S.A,, Institucién de Banca Miiltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Estados de flujos de efectivo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo "D"
2017 2016
Actividades de operacién:
Comisiones ganadas por derechos de cobro $ 650,125 $ 717,036
Intereses ganados por inversiones en valores 23,063 14,667
Reembolso por derechos de cobro - (140,196)
Intereses pagados por certificados bursatiles fiduciarios (329,813) (101,327)
Aplicaciones patrimoniales - (82,353)
Gastos administrativos recibidos (6,005) (4,534)
Impuestos retenidos no recuperables (1) (2)
Flujos netos de efectivo en actividades de operacion 337,369 403,291
Efectivo excedente para aplicar en actividades de financiamiento 337,369 403,291
Actividades de financiamiento:
Emision de los certificados bursatiles - 3,500,000
Pago por aportacién de derechos - (3,286,364)
Costos originales de la emisién - (48,203)
Amortizacién de la deuda (310,000) (941,687)
Flujos netos de efectivo en actividades de financiamiento (310,000) (776,254)
Incremento (disminucién) netoa de efectivo y equivalentes de efectivo 27,369 (372,962)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 270,433 643,395
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 297,802 $ 270,433

Edgar Figueroa Pantoja
Director de Operacién Fiduciaria

Enrique Huerta Atriano
Gerente de Informacion Financiera del Fiduciario

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Fideicomiso Irrevocable F/1260
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Cifras expresadas en miles de pesos) Anexo “E”

1. Naturaleza del Fideicomiso y caracteristicas principales

El 30 de abril de 2012, se firmo6 el Contrato del Fideicomiso Irrevocable F/1260 (el
Fideicomiso), entre Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Invex Grupo
Financiero, como Fiduciario Emisor, Intra Mexicana, S.A. de C.V. (Intra), como
Fideicomitente y Fideicomisario en segundo lugar (Fideicomitente) y, designandose como
Fideicomisarios en primer lugar a los tenedores de los Certificados Bursatiles,
representados por Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
(Representante comun).

El propésito principal del Fideicomiso es emitir Certificados Bursatiles (CB) Fiduciarios en
una o varias emisiones que, previo cumplimiento de los requisitos sefialados por la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito (LGTOC), por la Ley de Instituciones de
Crédito y por la Ley del Mercado de Valores (LMV), seran colocados entre el gran publico
inversionista, y entregar al Fideicomitente el producto de su venta a cambio de los
derechos de cobro de comisiones por servicios de transferencia de dinero bajo la marca
“Dinero Express”, asi como la administraciéon y cobranza de los derechos de cobro para el
pago de obligaciones derivadas de la emisién de los CB Fiduciarios.

El 11 de mayo de 2012, se llevé a cabo la emisién de 27,000,000 millones de CB
Fiduciarios con clave de pizarra “DINEXCB 12" con valor nominal de $100 (Cien pesos ,
equivalentes a $2,700,000, al amparo del programa autorizado por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores hasta por un monto de $3,000,000. Los CB Fiduciarios se
encuentran inscritos con el nimero 2362-4.15-2012-054-01 en el Registro Nacional de
Valores.

Con fecha 22 de noviembre de 2012, se llevé a cabo la emision de 3 millones de CB
Fiduciarios. Adicionales con valor nominal de $100, equivalentes a $300,000,
incrementando asi el importe total nominal de la emisiéon de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios con clave de pizarra “DINEXCB 12" a $3,000 millones de pesos.

Evento relevante del ano

Con fecha 25 de agosto de 2016, el Fiduciario mediante instruccién recibida por el
Fideicomitente, realizé la liquidacién total de los CB identificados con clave de pizarra
DINEXCB 12 por un importe de $218,972. Con esa fecha se realizé también el pago de
intereses por $1,172 liquidando un total de $220,145.
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El 21 de octubre de 2016, a través del Fideicomiso se llevé a cabo la emisién de
25,000,000 CB Fiduciarios con valor nominal de $100 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno
denominados DINEXCB 16, por un monto total de $2,500,000,000, con fecha de
vencimiento legal el 12 de octubre de 2023. Los CB Fiduciarios se encuentran inscritos
con el nimero 2362-4.15-2016-094-01 en el Registro Nacional de Valores.

Con la misma fecha, a través del Fideicomiso se llevo a cabo la emisién de 10,000,000 CB
Fiduciarios con valor nominal de $100 Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno denominados
DINEXCB 16-2, por un monto total de $1,000,000,000, con fecha de vencimiento legal el 8
de octubre de 2026. Los CB Fiduciarios se encuentran inscritos con el nimero 2362-4.15-
2016-094-02 en el Registro Nacional de Valores.

Conforme a lo anterior, la aportacion inicial forma parte integral del patrimonio, misma que
posteriormente fue rembolsada a los Fideicomitentes.

El Fideicomiso no tiene empleados; consecuentemente, no tiene obligaciones de caracter
laboral y es administrado por el Fiduciario.

2. Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se detallan en la pagina siguiente. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente en
el periodo presentado, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS, por sus siglas en inglés), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y sus interpretaciones emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB, por sus siglas en inglés). De conformidad con las
modificaciones a las Reglas para Compariias Publicas y Otros Participantes del Mercado
de Valores Mexicanos, emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 27 de
enero de 2009, el Fideicomiso esta obligado a preparar sus estados financieros utilizando
como marco normativo contable las NIIF. Los estados financieros han sido preparados
sobre la base de costo histérico, excepto por los equivalentes de efectivo que estan
valuados a su valor razonable.

Las NIIF requieren realizar ciertas estimaciones contables y criterios para preparar los
estados financieros. Asimismo, requieren que la Administracion del Fideicomiso ejerza su
juicio para definir las politicas contables que aplicara al Fideicomiso.
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2.1.1 Cambios en politicas y revelaciones

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y vigentes a partir del 1° de
enero de 2017, y que fueron adoptadas por el fideicomiso, las cuales no tuvieron un
impacto significativo en la presentacion de los estados financieros:

e NIC 1 “Presentacion de estados financieros”. Las modificaciones a esta NIC se hacen
en contexto a la iniciativa de revelaciones de la IASB, la cual explora como las
revelaciones de los estados financieros pueden ser mejoradas, esta norma requiere su
aplicacion para los periodos anuales que inician en o posterior al 1° de enero de 2016.

El Fideicomiso se encuentra en proceso de evaluar el impacto que las siguientes normas,
emitidas pero no vigentes al 1° de enero de 2017, no se espera que se tenga un efecto
significativo en los estados financieros:

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y
medicion de la NIC 39 “Instrumentos financieros: Medicidén y reconocimiento” con un solo
modelo que inicialmente tiene dos categorias de clasificacion: Costo amortizado y Valor
razonable.

La clasificacién de activos de deuda sera conducida por el modelo de negocios en la
entidad para administrar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda es medido a
costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero
para la obtencion de flujos de efectivo contractuales y b) los flujos de efectivo
contractuales del instrumento meramente representan pagos del principal e intereses.

El resto de los instrumentos de deuda y capital, incluyendo inversiones en instrumentos de
deuda y de capital complejos, deben ser reconocidos a valor razonable.

Todos los movimientos en activos financieros pasan por el estado de resultados, excepto
por los instrumentos de capital que no son mantenidos para su venta, los cuales pueden
ser registrados en el estado de resultados o en las reservas (sin poderse reciclar
posteriormente al estado de resultados).

Por los pasivos financieros que son medidos a valor razonable, las entidades necesitaran
reconocer parte de los cambios en el valor razonable que se deben a los cambios en el
riesgo de crédito en los otros resultados integrales en lugar del estado de resultados.

Las nuevas reglas de la contabilidad de cobertura (emitidas en diciembre de 2014) alinean
la contabilidad de cobertura con practicas de administracion de riesgos comunes. Como
regla general, sera mas facil aplicar la contabilidad de cobertura. La nueva norma también
introduce requerimientos revelaciones adicionales y cambios de presentacion.
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En diciembre de 2015, la IASB hizo cambios adicionales a las reglas de medicion y
clasificaciéon y también introdujo un nuevo modelo de deterioro. Con estas modificaciones,
la NIIF ya esta completa. Los cambios introducen:

e Una tercera categoria de medicion (valor razonable a través de Otros Resultados
Integrales [ORI]) para ciertos activos financieros que son instrumentos de capital.

e Dentro de los principales elementos a evaluar por el Fideicomiso, se encuentra, un
nuevo modelo de pérdidas de crédito esperadas que involucra un enfoque de 3 etapas
por lo cual los activos financieros pasan por las tres etapas al cambiarse su calidad de
crédito. La etapa dicta como una entidad mide pérdidas por deterioro y aplica el
método de tasa de interés efectiva. Un enfoque simplificado es permitido para activos
financieros que no tienen un componente financiero significativo (ej. Cuentas por
cobrar). En el reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas del dia uno
igual a las pérdidas de crédito esperadas de 12 meses (o la vida de las pérdidas de
crédito esperadas por las cuentas por cobrar), al menos que los activos se consideren
deteriorados de crédito.

e NIIF 9 “Instrumentos financieros”. NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y
mediciéon de la NIC 39 “Instrumentos financieros: Medicién y reconocimiento” con un
solo modelo que inicialmente tiene dos categorias de clasificacion: Costo amortizado y
Valor razonable. La clasificacién de activos de deuda sera conducida por el modelo de
negocios en la entidad para administrar los activos financieros y las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda
es medido a costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el
activo financiero para la obtencién de flujos de efectivo contractuales y b) los flujos de
efectivo contractuales del instrumento, meramente representan pagos del principal e
intereses.

El resto de los instrumentos de deuda y capital, incluyendo inversiones en instrumentos de
deuda y de capital complejos, deben ser reconocidos a valor razonable.

Todos los movimientos en activos financieros pasan por el estado de resultados, excepto
por los instrumentos de capital que no son mantenidos para su venta, los cuales pueden
ser registrados en el estado de resultados o en las reservas (sin poderse reciclar
posteriormente al estado de resultados).

Por los pasivos financieros que son medidos a valor razonable, las entidades necesitaran
reconocer parte de los cambios en el valor razonable que se deben a los cambios en el
riesgo de crédito en los ORI en lugar del estado de resultados.

Las nuevas reglas de la contabilidad de cobertura (emitidas en diciembre de 2013) alinean
la contabilidad de cobertura con practicas de administraciéon de riesgos comunes. Como
regla general, sera mas facil aplicar la contabilidad de cobertura. La nueva norma también
introduce requerimientos, revelaciones adicionales y cambios de presentacion.
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En diciembre de 2014, la IASB hizo cambios adicionales a las reglas de medicion y
clasificacion y también introdujo un nuevo modelo de deterioro. Con estas modificaciones,
la NIIF ya esta completa. Los cambios introducen:

e Una tercera categoria de medicion (valor razonable a través de ORI) para ciertos
activos financieros que son instrumentos de capital.

e Dentro de los principales elementos a evaluar por el Fideicomiso, se encuentra, un
nuevo modelo de pérdidas de crédito esperadas que involucra un enfoque de 3 etapas
por lo cual los activos financieros pasan por las tres etapas al cambiarse su calidad de
crédito. La etapa dicta como una entidad mide pérdidas por deterioro y aplica el
método de tasa de interés efectiva. Un enfoque simplificado es permitido para activos
financieros que no tienen un componente financiero significativo (por ejemplo: “Cuentas
por cobrar”). En el reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas del dia
uno igual a las pérdidas de crédito esperadas de 12 meses (o la vida de las pérdidas
de crédito esperadas por las cuentas por cobrar), a menos que los activos se
consideren deteriorados de crédito.

Para periodos financieros comenzando antes del 1° de febrero de 2016, las entidades
pueden elegir la aplicaciéon anticipada de la NIIF 9 por las siguientes:

e Los requerimientos de riesgos de crédito para pasivos financieros.

e Requerimientos de clasificacién y medicién para activos y pasivos financieros y
contabilidad de cobertura.

Esta modificacién es efectiva a partir del 1° de enero de 2018.

2.2 Moneda funcional
Las partidas incluidas en los estados financieros del Fideicomiso se miden en la moneda
del entorno econémico primario donde opera el Fidecomiso, es decir su moneda funcional.

Los estados financieros son presentados en miles de pesos, que es la moneda funcional
del Fideicomiso.

2.3 Reconocimiento y medicién
2.3.1 Activos financieros y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros que surgen de un instrumento financiero son reconocidos
cuando el Fidecomiso se convierte en una de las partes de un contrato.
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Los activos financieros son registrados inicialmente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de un activo o
pasivo financiero (distintos de activos medidos a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o disminuidos del valor razonable del activo, segun sea el caso,
al reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicion de un activo financiero a valor razonable con cambios en pérdidas o ganancias
se reconocen inmediatamente en los resultados.

Los activos financieros se clasifican como préstamos y partidas por cobrar. La clasificacion
depende de la naturaleza y propésito del activo financiero y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

2.3.2 Activos a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son inversiones en
valores gubernamentales de alta liquidez.

2.4 Deterioro de activos financieros
2.4.1 Activos valuados a costo amortizado

El Fideicomiso evalua al final de cada periodo de reporte si existe evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. El deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros y la pérdida por deterioro se reconocen solo si
existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo y que el evento o eventos tengan un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero que pueda ser estimado
confiablemente.

Para la categoria de préstamos otorgados y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida es
la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los futuros flujos
de efectivo estimados (excluyendo las otras pérdidas crediticias futuras que aln no se han
incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor
en libros del activo se disminuyen al monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo
disponible, depésitos bancarios en cuentas de cheques, e inversiones en valores a corto
plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo. El efectivo se presenta a valor
nominal y los equivalentes se vallan a su valor razonable. Los equivalentes de efectivo
estan representados principalmente por inversiones en instrumentos gubernamentales.
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2.6 Derechos de cobro

Los derechos de cobro futuro estan representados por los derechos de cobro derivados de
comisiones por servicios de transferencia de dinero bajo la marca “Dinero Express”, que el
Fideicomitente cedi6é al Fideicomiso por medio de un contrato de cesién de derechos, el
cual se registré inicialmente a su valor razonable. Dichos derechos de cobro futuros se
vallan al costo amortizado. De conformidad con el IAS 39 “Instrumentos financieros,
reconocimiento y medicién”, el valor razonable de un préstamo o partida por cobrar a largo
plazo, que no acumula (devenga) intereses, puede estimarse como el valor presente en
todos los flujos de efectivo futuros descontados utilizando las tasas de interés de mercado
que prevalecen para instrumentos similares con calificaciones crediticias parecidas.

2.7 Baja de activos financieros

El Fideicomiso dara de baja un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
Si el Fideicomiso no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, el
Fideicomiso continuara reconociendo el activo y la obligacién asociada por los montos que
tendria que pagar.

2.8 Emisiones de certificados bursatiles

Las emisiones de certificados bursatiles se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos incurridos en la transaccion. Estos financiamientos se registran
posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de la transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del financiamiento utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Los honorarios incurridos para obtener estos financiamientos se reconocen como costos
de la transaccién en la medida que sea probable que una parte o todas las emisiones se
realicen.

2.9 Baja de pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones del
Fideicomiso se cumplen, cancelan o expiran.
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2.10 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es el método de célculo que sirve para la
distribucion del gasto-ingreso financieros a lo largo del periodo cubierto por dicho
instrumento. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos
de efectivo futuros que se estima cobrar o pagar (incluyendo comisiones y gastos pagados
o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto), respecto al importe neto en libros del
activo o pasivo financiero a la fecha de reconocimiento inicial.

El ingreso o costo se reconoce sobre la base del interés efectivo para aquellos
instrumentos financieros distintos de los activos y pasivos financieros clasificados a valor
razonable con cambios en resultados.

2.11 Reconocimiento de ingresos

2.11.1 Derechos de cobro

Los ingresos por comisiones ganadas por derechos de cobro, se registran como
aportaciones al Patrimonio del Fideicomiso conforme se realizan los depésitos de dichas
comisiones por concepto de “Dinero Express”, en las cuentas bancarias del Fideicomiso.

2.11.2 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando se estima probable que el Fideicomiso
reciba los beneficios econdmicos asociados con las transacciones y el importe de los
ingresos pueda ser medido de forma confiable. Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de devengado, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

Interés implicito. De conformidad con la NIC 39, el valor razonable de un préstamo o
partida por cobrar a largo plazo, que no acumula (devenga) intereses, puede estimarse
como el valor de todos los flujos de efectivo futuros descontados utilizando las tasas de
interés de mercado que prevalecen para instrumentos similares con calificaciones
crediticias parecidas.
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2.12 Gastos del Fideicomiso

El Fideicomiso reconoce en el estado de resultados las transacciones que se derivan de la
administracion de los flujos operativos del Fideicomiso como: honorarios del fiduciario,
gastos por intereses de deuda, ingresos por intereses de cuentas bancarias, comisiones,
asi como el resultado por operaciones incidentales relacionadas con los activos y pasivos
financieros administrados (interés ganado y ajustes por valuacién a costo amortizado).

2.13 Impuestos a la utilidad

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes y las caracteristicas del Fideicomiso,
los efectos del Impuesto sobre la Renta (ISR) son reconocidos y solventados por los
tenedores de los CB Fiduciarios. Actualmente al Fideicomiso se le retiene por
rendimientos ganados por inversiones en valores.

3. Administracion de riesgos
3.1 Riesgos financieros

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, como:
el riesgo de mercado (que incluye el riesgo de flujos de efectivo asociado a las tasas de
interés), y el riesgo de liquidez. El plan de administracién de riesgos del Fideicomiso tiene
como objetivo minimizar los efectos negativos potenciales derivados de la impredecibilidad
de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de flujo de efectivo asociado a las tasas de interés

El riesgo de las tasas de interés se origina por la posibilidad de que los cambios en las
tasas de interés afectaran el costo financiero neto del Fideicomiso. Las emisiones de CB
Fiduciarios a largo plazo estan sujetos a tasa de interés variables y exponen al
Fideicomiso al riesgo de variabilidad en las tasas de interés y por ende a sus flujos de
efectivo.

Conforme al andlisis de sensibilidad, realizado en base a los instrumentos financieros
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y las tasas aplicables mencionadas en la Nota 7 de
estos estados financieros, no existe una variacién significativa (mayor a 1%) en las tasas
mencionadas, en los Ultimos tres afos, incluyendo el actual.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que el Fideicomiso pueda sufrir pérdidas como
consecuencia del incumplimiento de pago de los deudores, instituciones financieras en las
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que se mantienen inversiones o las contrapartes con las que se tienen contratados algun
tipo de instrumento financiero a causa de no generar los derechos de cobro esperados en
un periodo determinado, para hacer frente a sus obligaciones presentes. Por la naturaleza
del objeto del Fideicomiso no dispone de cuentas por cobrar con terceros, solo los
derechos de cobro, las inversiones que se tienen pactadas son con Banco BanBajio,
institucion con una calificaciéon crediticia otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. como
‘AA-(Mex)vra la cual implica una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento, y en
sus politicas de operacién no esta permitido pactar cualquier tipo de contrato que involucre
un instrumento financiero derivado o que le signifique al Fideicomiso un riesgo elevado.

c) Riesgo de liquidez

La Administracion del Fideicomiso monitorea continuamente las proyecciones de flujo de
efectivo y los requerimientos de liquidez, asegurandose de mantener suficiente efectivo e
inversién con realizaciéon inmediata para cumplir las necesidades operativas del
Fideicomiso.

En la siguiente tabla se detallan los vencimientos contractuales del Fideicomiso, de sus
pasivos financieros de acuerdo con los periodos de vencimiento. La tabla ha sido
elaborada sobre la base de flujos de efectivo sin descontar, desde la primera fecha en que
el Fideicomiso podra ser obligado a pagar. La tabla incluye los intereses y los principales
flujos de efectivo.

2017
Concepto Menos de 3 De 3 meses De1y5 Mas de 5
meses a 1 afo afos anos
Emisién de
Certificados
Bursatiles Fiduciarios $ - $ 275,000 $ 2,545,000 $ 370,000
Intereses no
devengados 53,708 279,326 914,555 68,513
$ 53,708 $ 554,326 $ 3,459,555 $ 438,513
2016
Concepto Menos de 3 De 3 meses De1yb Mas de 5
meses a 1 afo anos anos
Emisién de
Certificados
Bursatiles Fiduciarios $ - $ 310,000 $ 1,660,000 $ 1,530,000
Intereses no 93,244 261,075 863,448 241,559
devengados
$ 93,244 $ 571,075 $ 2,523,448 $ 1,771,559

10
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3.2 Estimacion del valor razonable

Los instrumentos financieros registrados a su valor razonable en el estado de situacion
financiera se clasifican con base en la forma de obtencién de su valor razonable:

e Nivel 1 valor razonable derivado de precios cotizados (no ajustados) en los mercados
activos para pasivos o activos idénticos;

e Nivel 2 valor razonable derivado de indicadores distintos a los precios cotizados
incluidos dentro del Nivel 1 pero que incluyen indicadores que son observables
directamente a precios cotizados o indirectamente, es decir, derivados de estos

precios, y

e Nivel 3 valor razonable derivado de técnicas de valuacién que incluyen indicadores
para los activos o pasivos que no se basan en informacién observable del mercado.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017, se
aproxima a su valor en libros debido principalmente a lo siguiente:

a) Los instrumentos financieros de pasivo tienen una calificacién crediticia de ‘HR AA+’
asignada por HR Ratings, las cual se considera estable y supone capacidad suficiente
para cubrir los pagos establecidos. El servicio de la deuda, depende de los flujos
generados para los activos financieros, los cuales también se consideran para
determinar la calificacién mencionada arriba.

b) No han ocurrido cambios en los niveles actuales y estimados de aforo que resulten
insuficientes para hacer frente al pago de las obligaciones de los CB Fiduciarios al 31
de diciembre de 2017.

c) Las condiciones de mercado se han mantenido similares para transacciones de la
misma naturaleza.

El valor razonable de los instrumentos financieros requiere de juicio para desarrollar e
interpretar las estimaciones de valores razonables; asimismo, utiliza supuestos que se
basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas de los estados
financieros.

El valor razonable del pasivo bursatil estd basado en los flujos de fondos esperados
descontados a valor presente utilizando una tasa de interés de mercado atendiendo al
riesgo crediticio de dicha emision.

11
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4. Categoria de los instrumentos financieros

2017

Préstamos
otorgados y

Activos a valor
razonable a través

partidas por cobrar de resultados Total
Activos financieros:
Efectivo en bancos $ 5,872 $ - $ 5,872
Inversiones - 291,930 291,930
Derechos de cobro a largo
plazo 3,234,772 - 3,234,772
- Total de activos financieros $ 3,240,644 $ 291,930 $ 3,632,574
Otros pasivos
financieros Total
Pasivos financieros:
Certificados bursatiles
fiduciarios $ 3,168,688 $ 3,168,688
Total de pasivos financieros $ 3,168,688 $ 3,168,688
2016
Préstamos Activos a valor
otorgados y razonable a
partidas por cobrar través de
resultados Total
Activos financieros:
Efectivo en bancos $ 1,994 $ - % 1,994
Inversiones - 268,439 268,439
Derechos de cobro a largo
plazo 3,528,745 - 3,528,745
Total de activos financieros $ 3,530,739 $ 268,439 $ 3,799,178
Otros pasivos

financieros Total
Pasivos financieros:
Certificados bursatiles
fiduciarios $ 3,454,787 $ 3,454,787
Total de pasivos financieros $ 3,454,787 $ 3,454,787

12
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo se integran como
sigue:

2017

Cuenta de cheques: $ 5,872

No. de Precio de Valor de

Contrato Emisora Titulos mercado mercado
300201 LD191003 1,393,171 $ 99.64189842 $ 138,818
800201 LD191003 998,116 99.64194775 99,454
150201 LD191003 453,796 99.64196353 45,217
150201 LD191003 84,624 99.74180977 8,441
Total de fondos de inversion 2,929,707 $ 291,930
Total de efectivo y equivalentes de efectivo $ 297,802

2016

Cuenta de cheques: $ 1,994

No. de Precio de Valor de

Contrato Emisora Titulos mercado mercado
300201 LD210121 1,064,810 $ 99.30048043 $ 105,736
800201 IM180517 658,936 99.73187109 65,717
300201 IM180517 380,065 99.73174357 37,905
150201 LD210121 594 976 99.30050884 59,081
Total de fondos de inversiéon 2,698,787 $ 268,439
Total de efectivo y equivalentes de efectivo $ 270,433

Durante el ejercicio 2017 y 2016 las inversiones temporales se mantuvieron en reportos en
instrumentos gubernamentales a corto plazo, las cuales devengaron intereses por $25,267
y $17,022, respectivamente.

6. Derechos de cobro

Los documentos por cobrar por derechos de cobro futuro estan representados por los
derechos de cobro que tiene el Fideicomiso derivados de comisiones por servicios de
transferencia de dinero bajo la marca “Dinero Express” que el Fideicomitente cedi6 al
Fideicomiso por medio de un contrato de cesién de derechos, el cual se registro
inicialmente a su valor razonable. Dichos derechos de cobro futuros se valtan al costo
amortizado.

13
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor en libros de los derechos de cobro asciende a
$3,234,772 y $3,528,745, respectivamente; en tanto que, el valor razonable de dichos
derechos de cobro nivel 3 asciende a $3,234,772 y $3,528,745, respectivamente.

7. Juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

En la aplicaciéon de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen la nota
2, la Administracion del Fideicomiso debe hacer juicios, estimados y supuestos sobre los
importes en libros de los activos y pasivos. Los estimados y supuestos relativos se basan
en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y supuestos subyacentes se revisan de manera continua. Las revisiones a
los estimados contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

7.1 Juicios contables criticos

A continuacién se presentan juicios criticos, hechos por la Administracion del Fideicomiso
durante el proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tienen un
efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

a) Valor razonable de los instrumentos financieros registrados a costo amortizado.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se presentan abajo ha sido
determinado por el Fideicomiso usando la informaciéon disponible en el mercado u otras
técnicas de valuacidbn que requieren de juicio para desarrollar e interpretar las
estimaciones de valores razonables, asimismo utiliza supuestos que se basan en las
condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas del estado de situacién
financiera.

Consecuentemente, los montos estimados (tasas futuras en la determinaciéon de costo
amortizado) que se presentan no necesariamente son indicativos de los montos que el
Fideicomiso podria realizar en un intercambio de mercado actual. El uso de diferentes
supuestos y/o métodos de estimacion podrian tener un efecto material en los montos
estimados de valor razonable.

8. Instrumentos financieros derivados

Se tiene celebrado un contrato de cobertura con Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, con la finalidad de que dicha Institucién cubra las
variaciones de la tasa de interés con un strike del 8.5% durante el plazo contenido desde
el 14 de noviembre de 2016 al 30 de septiembre de 2023.

14
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El valor de la prima de dicho contrato al inicio de la operacién ascendié a $140,033, la cual
sera pagadera por el Fiduciario en uno o diversos pagos, en las fechas elegidas a juicio
exclusivo de Intra. El valor razonable del instrumento financiero al 31 de diciembre de
2017, es de $140,924.

9. Certificados Bursatiles Fiduciarios

Este rubro representa la emision de los CB Fiduciarios por un total de $3,500,000
colocados entre el gran publico inversionista, cuya amortizacién se llevara a cabo a través
de 10 pagos anuales (amortizaciones) iniciando el 19 de octubre de 2017 y concluyendo el

8 de octubre de 2026.

Conforme a la tabla que se muestra a continuacion para la emision DINEXCB 16:

Numero de Fecha de Amortizacion
amortizacién amortizacion objetivo de principal

1 19 de octubre de 2017 10%
2 18 de octubre de 2018 11%
3 17 de octubre de 2019 12%
4 15 de octubre de 2010 13%
5 14 de octubre de 2021 16%
6 13 de octubre de 2022 18%
7 12 de octubre de 2023 20%

Total 100%

Conforme a la tabla que se muestra a continuacién para la emisién DINEXCB 16-2:

Numero de Fecha de Amortizacion
amortizacion amortizacion objetivo de principal

1 19 de octubre de 2017 6%

2 18 de octubre de 2018 8%

3 17 de octubre de 2019 9%

4 15 de octubre de 2010 9%

5 14 de octubre de 2021 10%

6 13 de octubre de 2022 10%

7 12 de octubre de 2023 11%

8 10 de octubre de 2024 11%

9 9 de octubre de 2025 12%

10 8 de octubre de 2026 14%
Total 100%
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Por autorizacion de la Asamblea de tenedores de Titulos de deuda y en cumplimiento con
lo establecido en el numeral VI de la clausula decimoquinta del Fideicomiso y en la
Seccién 12 del Titulo se llevdé a cabo el 5 de junio de 2014, la amortizacién parcial
anticipada por la cantidad de $752,806 con cargo a la cuenta de residuales del
Fideicomiso. Después de haber realizado esta amortizaciéon anticipada, el Fideicomiso
mantuvo un nivel suficiente de efectivo para los proximos pagos de intereses de este afio.
Esto sin considerar la reserva de intereses.

Por autorizacion de la Asamblea de tenedores de titulos de deuda y en cumplimiento con
lo establecido en la clausula vigésima séptima del Fideicomiso se llevé a cabo el 4 de junio
de 2015, la amortizacion parcial anticipada por la cantidad de $777,724 con cargo a la
cuenta de residuales del Fideicomiso. Después de haber realizado esta amortizacion
anticipada, el Fideicomiso mantuvo un nivel suficiente de efectivo para los préximos pagos
de intereses de este afno. Esto sin considerar la reserva de intereses.

Por autorizaciéon de la Asamblea de tenedores de titulos de deuda y en cumplimiento con
lo establecido en la clausula vigésima séptima del Fideicomiso se llevé a cabo el 25 de
agosto de 2016, la amortizacién parcial anticipada por la cantidad de $218,972 con cargo
a la cuenta de residuales del Fideicomiso. Después de haber realizado esta amortizacion
anticipada, el Fideicomiso mantuvo un nivel suficiente de efectivo para los préximos pagos
de intereses de este afo. Esto sin considerar la reserva de intereses.

A partir de la fecha de emision, los CB Fiduciarios generaran intereses mensualmente
sobre su valor nominal, con tasa de interés bruta anual que se calculara a través de la
adicion de 2.8 puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a
plazo de hasta 29 dias.

El valor razonable del pasivo bursatil esta basado en los flujos de fondos esperados
descontados a valor presente utilizando una tasa de interés de mercado atendiendo al
riesgo crediticio de dicha emision.

Con fecha 17 de noviembre de 2017, HR Ratings ratificé la calificacién de “HR AA + "y
con fecha 11 de octubre de 2017, Fitch Afirma las Calificaciones de DINEXCB 16 vy
DINEXCB 16-2 en AA-(mex)vra de los Certificados Bursatiles denominados DINEXCB 16 y
DINEXCB 16-2. La Perspectiva crediticia para Fitch es estable.

Los CB a largo plazo del Fideicomiso se registran a su costo amortizado y, consiste en
deuda que genera intereses a tasas fijas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor en libros ascendié a $3,168,688 y $3,454,787
respectivamente y el valor razonable de la deuda por los certificados bursétiles nivel 2
ascendié a $3,154,839 y $3,468,222 respectivamente.

Los vencimientos de los CB Fiduciarios por pagar, al 31 de diciembre de 2017, son:
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Ano que terminara Importe
El 31 de diciembre de (en miles de
pesos)
2018 $ 705,256
2019 662,030
2020 647,593
2021 689,330
2022 688,262
2023 691,577
2024 138,028
2025 137,796
2026 146,228
Total de certificados
bursatiles por pagar $ 4,506,100

10. Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el patrimonio se integra como sigue:

Concepto 2017 2016
Participacion de los fideicomitentes $ 730,541 $ 749,954
Total de patrimonio $ 730,541 $ 749,954

El patrimonio esta constituido por: a) los recursos derivados de los derechos de cobro que
el fideicomitente transmite al Fideicomiso; b) el efectivo y equivalentes; c) reserva para
futuros pagos de intereses; d) pagos de amortizaciones de los certificados bursétiles y e)
por cualquier cantidad en efectivo u otros bienes, derivados de los fines por los cuales fue
constituido el fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo del patrimonio incluye $136,600,
correspondiente a la reserva de futuro pago de intereses.

11. Compromisos y contingencias

En el transcurso normal de negocios al Fideicomiso pueden presentarse diferentes
acciones legales. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Administracion del Fideicomiso no
tenia conocimiento de alguna situacion de este tipo que pudiera tener un efecto
significativo de la situacion financiera a los resultados de las operaciones.
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12. Situacion fiscal

De conformidad con las disposiciones fiscales en vigor, el Fideicomiso no es contribuyente
del ISR. De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes y las caracteristicas del
Fideicomiso, los efectos del ISR, generado de las operaciones del Fideicomiso son
reconocidos y solventados por el fideicomitente.

13. Hechos posteriores

No existieron hechos posteriores a la fecha de emisién de los estados financieros, los
cuales pudieran impactar de manera importante las cifras presentadas en éstos.

14. Aprobacidén de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron
autorizados para su emision el 16 de abril de 2018, por los Delegados Fiduciarios, Edgar
Figueroa Pantoja, Director de Operacion Fiduciaria y Enrique Huerta Atriano, Gerente de
Informacién Financiera por parte de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario.

Estas notas son parte integrante de los estados financieros.

Edgar Figueroa Pantoja Enrique Huerta Atriano
Director de Operacion Fiduciaria Gerente de Informacion Financiera
Fideicomiso Irrevocable F/1260 del Fiduciario
Banco Invex, S.A., Fideicomiso Irrevocable F/1260
Institucion de Banca Muiltiple, Banco Invex, S.A.,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario Institucion de Banca Multiple,

Invex Grupo Financiero, Fiduciario
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Informe de los auditores independientes

Al Comité Técnico del

Fideicomiso Irrevocable F/1260

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Opinioén

1. Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable F/1260,
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario (en adelante, el Fideicomiso), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, correspondientes a los ejercicios
terminados en dichas fechas; asi como, las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable
F/1260, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, al 31 de diciembre de 2018 y 2017; asi como, sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en
dichas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, (“IFRS” por sus siglas en inglés”), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes del Fideicomiso de conformidad con el Cédigo de FEtica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México, por el
Cédigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, AC., y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Av. Ejército Nacional 343 Ciudad de México C.P. 11520 Tel. (55) 5254-0355 * info @ prv-mex.com e WWW.Prv-mex.com
Oficinas Regionales: Nuevo Ledn, Jalisco, Querétaro, Estado de México, Tamaulipas
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Cuestiones clave de la auditoria

4. Las cuestiones clave de la auditoria son cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido las mas significativas en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido consideradas en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formaciéon de nuestra opinién sobre éstos; por lo tanto, no expresamos una opinién
por separado sobre estas cuestiones. Las cuestiones claves que hemos
determinado son las siguientes:

Descripcidn de las cuestiones clave de auditoria

Derechos de cobro y certificados bursatiles fiduciarios

Al 31 de diciembre de 2018, el Fideicomiso tiene en el estado de situacion
financiera Derechos de Cobro, que fueron valuados a su valor razonable y
representan el 86% de los activos totales; los cuales representan los flujos de
efectivo que el Fideicomiso obtendra y utilizara para pagar la deuda a largo plazo, el
principal y el servicio de la misma (Certificados Bursatiles).

En nuestra auditoria nos hemos enfocado en estos rubros, para obtener la
evidencia sobre la existencia y exactitud de estos derechos de cobro que serviran
para hacer frente al pago de los Certificados Bursatiles.

Forma en la cual abordamos los asuntos clave:

Como parte de nuestra auditoria realizamos los siguientes procedimientos:

* Obtuvimos y leimos el contrato del Fideicomiso Irrevocable No. F/1260 que da
origen a los derechos de cobro.

* Evaluamos la efectividad de los controles relativos al adecuado y oportuno
registro de los derechos de cobro.

* Obtuvimos las proyecciones a futuro de las comisiones 2019-2021 de los
ingresos a obtener el Fideicomiso, donde validamos los tres escenarios que
establece el contrato del Fideicomiso.

* Revisamos la cobranza recibida por el Fideicomiso con sus registros contables,
verificando si cumplié con el escenario proyectado de comisiones recibidas.
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* Realizamos la confirmacion del saldo del certificado bursatil con el representante
comun y de la respuesta recibida, verificamos: el niumero de titulos, los intereses
devengados al cierre del ejercicio, monto adeudado, los pagos realizados, el
vencimiento de la deuda y el plazo de la emisién. Esta respuesta fue verificada y
cotejada con los registros contables del Fideicomiso.

* Revisamos la integracion de la deuda, en la que verificamos el saldo inicial, los
movimientos durante el afio y el saldo final, el cual validamos que correspondiera
contra el pasivo registrado por el Fideicomiso.

* Realizamos nuestra prueba del recalculo del método de interés efectivo de la
amortizacion los gastos por emisién de certificados.

* Verificamos la determinacion del valor de mercado de los certificados bursatiles,
los calculos de intereses y los comparamos con los términos establecidos en los
suplementos de emisiéon de deuda correspondientes: ademas verificamos su
correcta presentacion y revelacion en el estado de situacién financieraal 31 de
diciembre de 2018.

* Cotejamos la Tasa de Interés del titulo que ampara la emisién de los Certificados
Bursatiles, contra los cupones emitidos por Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero.

* Revisamos que la determinaciéon de los intereses estuvieran conforme a las
especificaciones del certificado bursatil, verificando que coincidiera contra lo
registrado en la contabilidad del Fideicomiso.

Los resultados de la aplicacién de nuestros procedimientos de auditoria fueron
razonables.

Responsabilidad de la Administracion del Fideicomiso en relacién con los
estados financieros

5. La Administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera y del control interno que la Administracién del
Fideicomiso considere necesario para permitir la preparacién de estos estados
financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

6. La Administracién del Fideicomiso es responsable de la supervision del proceso de
informacién financiera del Fideicomiso.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

7.

9.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o la elusion del control interno. '

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Fideicomiso.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fideicomiso en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y momento de la aplicaciéon de los
procedimientos y los hallazgos significativos de la auditoria; asi como, cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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10. Proporcionamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso una declaracién

11.

de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar
nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno del Fideicomiso, determinamos las que han sido de mayor significatividad
en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinamos que una cuestién no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.

Sanchez Rangel

iudad de México, a 10 de abril de 2019.




Fideicomiso Irrevocable F/1260
Banco Invex, S.A,, Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

(Notas 1, 2 y 3) Anexo "A"
2018 2017 2018 2017
Activo Pasivo
Corriente: Corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 5) $ 316,007 $ 297,802 Intereses por pagar $ 26,244 $ 27,450
Instrumentos financieros derivados (nota 8) 127,608 140,924
Total pasivo cormiente 26,244 27,450
Total activo corriente 443,615 438,726
No corriente: No corriente:
Derechos de cobro (nota 6) 2,897,532 3234772 Certificados bursatiles fiduciarios (nota 9) 2,843,726 3,168,688
Cuentas por pagar (nota 8) 140,033 140,033
Total pasivo no corriente 2,983,759 3,308,721
Total pasivo 3,010,003 3,336,171

Contingencias y compromisos (nota 11) . ,

Patrimonio
Patrimonio (nota 10) 729,060 730,541
Resultados acumulados

Pérdidas acumuladas (393,214) (432,320)

Utilidad (pérdida) del ejercicio (4,702) 39,106
(397,916) (393,214)

Total patrimonio 331,144 337,327

Total activo $ 3,341,147 $ 3,673,498 Total pasivo y patrimonio $ 3,341,147 $ 3,673,498

Edgar Figueroa Pantoja Enrique Huerta Atriano
Di de O ion F ri Subdi Infor ién Fi iera del Fiduciario

Las notas adjuntas forman parte integ de estos



Fideicomiso Irrevocable F/1260
Banco Invex, S.A,, Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Estados de resultados por los ejercicios comprendidos del 1° de enero al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos)

(Notas 1, 2y 3) Anexo "B"
2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias:
Intereses ganados por derechos de cobro $ 321,452 330,506
321,452 330,506
Gastos de actividades ordinarias:
Gastos administrativos recibidos 13,674 14,576
Deterioro de derechos de cobro 2,916 -
Impuestos retenidos no recuperables 1,887 2,199
18,477 16,775
Utilidad de operacién 302,975 313,731
Ingresos financieros:
Intereses ganados por inversiones en valores 30,767 25,267
Ingresos por valuacion de instrumentos financieros - 30,614
30,767 55881
Gastos financieros:
Intereses pagados por certificados bursétiles fiduciarios 321,452 330,506
Gastos por valuacién de instrumentos financieros 16,992 -
338,444 330,506
(Pérdida) utilidad neta del ejercicio (4,702) 39,106
Otros resultados integrales (ORI) = g
Resultado del ejercicio $ (4,702) 3 39,106

Edgar Figueroa Pantoja
Director de Operacién Fiduciaria

Enrique Huerta Atriano
Subdirector de Informacion Financiera del Fiduciario

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Fideicomiso Irrevocable F/1260
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Estados de cambios en el patrimonio por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

(Notas 1,2y 3) Anexo "C"
(Pérdida)
utilidad
Pérdidas del Total de
Patrimonio acumuladas ejercicio patrimonio
Saldos al 1° de enero de 2017 $ 749,954 § (389,197) $ (43,123) $ 317,634
Participacion de los Fideicomitentes (19,413) (43,123) 43,123 (19,413)
Resultado del ejercicio - - 39,106 39,106
Saldos al 31 de diciembre de 2017 730,541 (432,320) 39,106 337,327
Participacion de los fideicomitentes (1,481) 39,106 (39,106) (1,481)
Resultado del ejercicio - - (4,702) (4,702)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 $ 729,060 $ (393,214) $ (4,702) $ 331,144
Edgar Figueroa Pantoja Enrique Huerta Atriano
Director de Operacion Fiduciaria Subdirector de Informacién Financiera del Fiduciario

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Fideicomiso Irrevocable F/1260
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Estados de flujos de efectivo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos) Anexo "D"
2018 2017
Actividades de operaci

Comisiones ganadas por derechos de cobro $ 672,515 650,125

Intereses ganados por inversiones en valores 28,867 23,063

Reembolso por derechos de cobro - =

Intereses pagados por certificados bursatiles fiduciarios (322,659) (329,813)

Aplicaciones patrimoniales - *

Gastos administrativos recibidos (5,519) (6,005)

Impuestos retenidos no recuperables 1 1)
Flujos netos de efectivo en actividades de operacion 373,205 337,369
Efectivo excedente para aplicar en actividades de financiamiento 373,205 337,369

ctividad fin to:

Amortizacién de la deuda (355,000) (310,000)
Flujos netos de efectivo en actividades de financiamiento (355,000) (310,000)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 18,205 27,369
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 297,802 270,433
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 316,007 297,802

Edgar Figueroa Pantoja
Director de Operacion Fiduciaria

Enrique Huerta Atriano

Subdirector de Informacién Financiera del Fiduciario

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Fideicomiso Irrevocable F/1260
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos) Anexo “E”

1. Naturaleza del Fideicomiso y caracteristicas principales

El 30 de abril de 2012, se firmé el Contrato del Fideicomiso Irrevocable F/1260 (el
Fideicomiso), entre Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, como Fiduciario Emisor, Intra Mexicana, S.A. de C.V. (Intra), como
Fideicomitente y Fideicomisario en segundo lugar (Fideicomitente) y, designandose como
Fideicomisarios en primer lugar a los tenedores de los Certificados Bursatiles,
representados por Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
(Representante comun).

El propésito principal del Fideicomiso es emitir Certificados Bursatiles (CB) Fiduciarios en
una o varias emisiones que, previo cumplimiento de los requisitos sefialados por la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito (LGTOC), por la Ley de Instituciones de
Crédito y por la Ley del Mercado de Valores (LMV), seran colocados entre el gran publico
inversionista, y entregar al Fideicomitente el producto de su venta a cambio de los
derechos de cobro de comisiones por servicios de transferencia de dinero bajo la marca
“Dinero Express”; asi como, la administracion y cobranza de los derechos de cobro para el
pago de obligaciones derivadas de |la emisién de los CB Fiduciarios.

El 11 de mayo de 2012, se llevd a cabo la emision de 27,000,000 millones de CB
Fiduciarios con clave de pizarra “DINEXCB 12" con valor nominal de $100 (Cien pesos
00/100 M.N.), equivalentes a $2,700,000, al amparo del programa autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores hasta por un monto de $3,000,000. Los CB
Fiduciarios se encuentran inscritos con el niumero 2362-4.15-2012-054-01 en el Registro
Nacional de Valores.

Con fecha 22 de noviembre de 2012, se llevd a cabo la emisién de 3 millones de CB
Fiduciarios. Adicionales con valor nominal de $100 (Cien pesos 00/100 M.N.), equivalentes
a $300,000, incrementando asi el importe total nominal de la emisién de los CB Fiduciarios
con clave de pizarra “DINEXCB 12" a $3,000 millones de pesos.

Con fecha 25 de agosto de 2016, el Fiduciario mediante instrucciéon recibida por el

Fideicomitente, realizé la liquidacion total de los CB identificados con clave de pizarra

DINEXCB 12 por un importe de $218,972. Con esa fecha se realizé también el pago de
intereses por $1,172, liquidando un total de $220,145.

El 21 de octubre de 2016, a través del Fideicomiso se llevdé a cabo la emisién de
25,000,000 CB Fiduciarios con valor nominal de $100 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno
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denominados DINEXCB 16, por un monto total de $2,500,000,000, con fecha de
vencimiento legal el 12 de octubre de 2023. Los CB Fiduciarios se encuentran inscritos
con el numero 2362-4.15-2016-094-01 en el Registro Nacional de Valores.

Con la misma fecha, a través del Fideicomiso se llevo a cabo la emisién de 10,000,000 CB
Fiduciarios con valor nominal de $100 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno denominados
DINEXCB 16-2, por un monto total de $1,000,000,000, con fecha de vencimiento legal el 8
de octubre de 2026. Los CB Fiduciarios se encuentran inscritos con el nimero 2362-4.15-
2016-094-02 en el Registro Nacional de Valores.

Conforme a lo anterior, la aportacion inicial forma parte integral del patrimonio, misma que
posteriormente fue rembolsada a los Fideicomitentes.

El Fideicomiso no tiene empleados; consecuentemente, no tiene obligaciones de caracter
laboral y es administrado por el Fiduciario.

2. Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se detallan en la pagina siguiente. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente en
el periodo presentado, a menos que se indigue lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS, por sus siglas en inglés), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y sus interpretaciones emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB, por sus siglas en inglés). De conformidad con las
modificaciones a las Reglas para Compariias Publicas y Otros Participantes del Mercado
de Valores Mexicanos, emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 27 de
enero de 2009, el Fideicomiso esta obligado a preparar sus estados financieros utilizando
como marco normativo contable las NIIF. Los estados financieros han sido preparados
sobre la base de costo histérico, excepto por los equivalentes de efectivo que estan
valuados a su valor razonable.

Las NIIF requieren realizar ciertas estimaciones contables y criterios para preparar los
estados financieros. Asimismo, requieren que la Administracion del Fideicomiso ejerza su
juicio para definir las politicas contables que aplicara al Fideicomiso.

2.1.1 Cambios en politicas y revelaciones

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera ("IFRS" o "IAS"), nuevas
y revisadas, que son obligatorias para el afio en curso.
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En el ano en curso, el Fideicomiso aplicé una serie de NIIF nuevas y modificadas, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
las cuales son obligatorias y entran en vigor a partir de los ejercicios que inicien en o
después del 1° de enero de 2018.

NIIF 9 — Instrumentos financieros.

NIIF nuevas y modificadas que son efectivas para el afio en curso.

Impacto inicial de la aplicacién de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros.

En el ejercicio en curso, el Fideicomiso ha aplicado la NIIF 9 — Instrumentos Financieros
(como se revisé en julio de 2014) y los ajustes relacionados consecuencialmente a otras
Normas IFRS que son efectivas para el ejercicio que comience en o después del 1 de
enero de 2018. Las disposiciones de transicion de la NIIF 9 le permiten a la entidad a no re
expresar los estados financieros comparativos.

La NIIF 9 introdujo nuevos requisitos para:

1. La clasificacién y medicion de los activos financieros y de los pasivos financieros,

2. Deterioro de los activos financieros, y

3. Contabilidad de coberturas.

Los detalles de estos nuevos requisitos; asi como, su impacto en los Estados de situacion
financiera del Fideicomiso se describen a continuacion.

a. Clasificacién y medicién de los activos financieros

La fecha de aplicacion inicial es el dia 1° de enero de 2018. De la misma manera, el
Fideicomiso ha aplicado los requisitos de la NIIF 9 a los instrumentos que siguen
reconocidos al 1° de enero de 2018 y no los ha aplicado a los instrumentos que no fueron
reconocidos para el 1° de enero de 2018.

Todos los activos financieros reconocidos que se encuentren al alcance de la NIIF 9,
deben ser medidos subsecuentemente a costo amortizado o valor razonable, con base en
el manejo que el Fideicomiso da a los activos financieros y a los flujos de efectivo
contractuales caracteristicos de los activos financieros. Especificamente:

* Instrumentos de deuda que mantiene una entidad cuyo modelo de negocio tiene el
objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo, y que poseen flujos
contractuales de efectivo que son Unicamente pagos de principal e interés sobre el
monto del principal, se miden subsecuentemente por costo amortizado:

* Instrumentos de deuda que retiene una Entidad cuyo modelo de negocio es obtener
flujos contractuales de efectivo y vender instrumentos de deuda, y que mantiene
flujos contractuales de efectivo que son Unicamente pagos al principal y a los
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intereses del importe de principal pendiente de amortizar, se miden
subsecuentemente por valor razonable a través de otros resultados integrales.

* Cualquier otro instrumento de deuda y de inversién de capital se miden a través de
valor razonable a través de resultados.

A pesar de lo anterior, la entidad debe hacer la siguiente eleccién / designacion irrevocable
en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

* El Fideicomiso puede elegir irrevocablemente presentar cambios subsecuentes en
el valor razonable de una inversion de capital que no se mantiene para negociar ni
la contraprestacién contingente reconocida por una adquirente en una combinacion
de negocios en otro resultado integral;

* El Fideicomiso puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que
cumpla con el costo amortizado o los criterios Valor razonable a través de
resultados integrales medidos en Valor razonable a través de resultados si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una disparidad contable.

En el afio actual, el Fideicomiso no ha designado ninguna inversién en titulos de deuda
que cumplan el criterio de costo amortizado o de valor razonable a través de otros
resultados integrales medidos anteriormente a valor razonable a través de resultados.

Cuando una inversion en titulos de deuda medida a valor razonable a través de otros
resultados integrales no es reconocida, las ganancias o pérdidas acumuladas reconocidas
previamente en otros ingresos se reclasifica del capital a resultados como un ajuste por
reclasificacion. Cuando una inversién en capital designada medida a valor razonable a
través de otros resultados integrales no es reconocida, las ganancias o pérdidas
acumuladas reconocidas previamente en otros ingresos, es transferida a utilidades (déficit)
acumulados.

Los instrumentos de deuda medidos subsecuentemente a costo amortizado o valor
razonable a través de otros resultados integrales estan sujetos a deterioro. Ver inciso (b)
posterior.

Se revis6 y evalu6 a los activos financieros existentes del Fideicomiso a partir del 1 de
enero de 2018, basado en los hechos y circunstancias que existian a esa fecha y se
concluyd que la aplicacion inicial de la NIIF 9 habia generado el siguiente impacto en los
activos financieros de la Entidad en cuanto a su clasificacion y medicion.

* Los activos financieros clasificados como mantenidos para vencimiento. préstamos
y cuentas por cobrar conforme la IAS 39 que eran medidos a costo amortizado,
continuan siendo medidos bajo costo amortizado conforme la NIIF 9 mientras se
mantengan dentro del modelo de negocio para obtener flujos contractuales de
efectivo y estos flujos de efectivo consistan Ginicamente en los pagos del principal e
intereses sobre el monto pendiente del principal.
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La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacién y medicion de los activos
financieros de la Entidad, ya que estos son administrados para recuperar flujos de efectivo
contractual que corresponde al pago de principal e intereses.

b. Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdida
crediticia esperado, a diferencia de un modelo de pérdida crediticia incurrida requerido
bajo la IAS 39. El modelo de pérdida crediticia esperada requiere que el Fideicomiso
contabilice pérdidas crediticias esperadas y cambios en aquellas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario
que un evento crediticio haya sucedido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que el Fideicomiso reconozca una insolvencia para
péerdidas crediticias esperadas en:

1. Inversiones en deuda medidas subsecuentemente a costo amortizado o a valor
razonable a través de otros resultados integrales,

2. Cuentas por cobrar por arrendamiento,

3. Cuentas por cobrar y activos contractuales, y

4. Contratos de garantia financiera a los cuales aplican los criterios de deterioro de la
NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que el Fideicomiso mida su insolvencia de un instrumento
financiero por un monto igual al tiempo de vida de las pérdidas crediticias esperadas
(PCE) si el riesgo crediticio en ese instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es comprado o ha originado
deterioro crediticio de un activo financiero. De cualquier modo, si el riesgo crediticio sobre
un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial /excepto por un activo financiero comprado o generado por deterioro crediticio), la
Entidad debe medir la insolvencia para ese instrumento financiero por un monto igual a 12
meses de pérdidas crediticias esperadas. La NIIF 9 también exige un acercamiento
simplificado para medir la insolvencia a un monto igual al tiempo de vida de las perdidas
crediticias esperadas por cuentas por cobrar, activos contractuales y cuentas por cobrar
por arrendamiento en ciertas circunstancias.

c. Clasificacién y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicién de los
pasivos financieros se relaciona con la contabilizaciéon de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como valor razonable a través de resultados
atribuible a los cambios en el riesgo crediticio del emisor.
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Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presenten en
otros ingresos integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en
el riesgo de crédito del pasivo en otros ingresos integrales crearia o ampliaria una
disparidad contable en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no se reclasifican posteriormente a utilidad o pérdida,
sino que se transfieren a ganancias (déficit) acumulado cuando el pasivo financiero se da
de baja. Anteriormente, segun la IAS 39, la cantidad total del cambio en el valor razonable
del pasivo financiero designado como valor razonable a través de resultados se
presentaba en ganancia o pérdida.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicién de los
pasivos financieros del Fideicomiso, ya que estos son administrados para recuperar flujos
de efectivo contractual que corresponde al pago de principal e intereses.

d. Revelaciones relacionadas con la aplicacion inicial de la NIIF 9

No hubo activos financieros o pasivos financieros que el Fideicomiso haya designado
previamente como valor razonable a través de resultados segun la IAS 39 que estuvieran
sujetos a reclasificacion o que el Fideicomiso haya elegido para reclasificar en la
aplicacion de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la entidad
haya elegido designar a valor razonable a través de resultados en la fecha de la aplicaciéon
inicial de la NIIF 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo del Fideicomiso.
2.2 Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fideicomiso se miden en la moneda
del entorno econdmico primario donde opera el Fidecomiso, es decir su moneda funcional.
Los estados financieros son presentados en pesos mexicanos, que es la moneda funcional
con la que opera el Fideicomiso.

2.3 Reconocimiento y medicién

2.3.1 Activos financieros y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros que surgen de un instrumento financiero son reconocidos
cuando el Fidecomiso se convierte en una de las partes de un contrato.

Los activos financieros son registrados inicialmente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de un activo o
pasivo financiero (distintos de activos medidos a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o disminuidos del valor razonable del activo, segln sea el caso,
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al reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicion de un activo financiero a valor razonable con cambios en pérdidas o ganancias
se reconocen inmediatamente en los resultados.

Los activos financieros se clasifican como préstamos y partidas por cobrar. La clasificaciéon
depende de la naturaleza y propésito del activo financiero y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

2.3.2 Activos a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son inversiones en
valores gubernamentales de alta liquidez.

2.4. Deterioro de activos financieros
2.4.1 Activos valuados a costo amortizado

El Fideicomiso evalua al final de cada periodo de reporte si existe evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. El deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros y la pérdida por deterioro se reconocen solo si
existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo y que el evento o eventos tengan un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero que pueda ser estimado
confiablemente.

Para la categoria de préstamos otorgados y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida es
la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los futuros flujos
de efectivo estimados (excluyendo las otras pérdidas crediticias futuras que aln no se han
incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor
en libros del activo se disminuyen al monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo
disponible, depositos bancarios en cuentas de cheques, e inversiones en valores a corto
plazo, de gran liquidez, faciimente convertibles en efectivo. El efectivo se presenta a valor
nominal y los equivalentes se valtan a su valor razonable. Los equivalentes de efectivo
estan representados principalmente por inversiones en instrumentos gubernamentales.

2.6 Derechos de cobro

Los derechos de cobro futuro estan representados por los derechos de cobro derivados de
comisiones por servicios de transferencia de dinero bajo la marca “Dinero Express”, que el
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fideicomitente cedié al Fideicomiso por medio de un contrato de cesién de derechos, el
cual se registro inicialmente a su valor razonable. Dichos derechos de cobro futuros se
valian al costo amortizado. De conformidad con el IAS 39 “Instrumentos financieros,
reconocimiento y medicién”, el valor razonable de un préstamo o partida por cobrar a largo
plazo, que no acumula (devenga) intereses, puede estimarse como el valor presente en
todos los flujos de efectivo futuros descontados utilizando las tasas de interés de mercado
que prevalecen para instrumentos similares con calificaciones crediticias parecidas.

2.7 Baja de activos financieros

El Fideicomiso dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
Si el Fideicomiso no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, el
Fideicomiso continuara reconociendo el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar.

2.8 Emisiones de certificados bursatiles

Las emisiones de certificados bursétiles se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos incurridos en la transaccién. Estos financiamientos se registran
posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de la transaccion) y el valor de redenciéon se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del financiamiento utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Los honorarios incurridos para obtener estos financiamientos se reconocen como costos
de la transaccion en la medida que sea probable que una parte o todas las emisiones se
realicen.

2.9 Baja de pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones del
Fideicomiso se cumplen, cancelan o expiran.

2.10 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es el método de calculo que sirve para la

distribucion del gasto/ingreso financieros a lo largo del periodo cubierto por dicho
instrumento. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos
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de efectivo futuros que se estima cobrar o pagar (incluyendo comisiones y gastos pagados
o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto), respecto al importe neto en libros del
activo o pasivo financiero a la fecha de reconocimiento inicial.

El ingreso o costo se reconoce sobre la base del interés efectivo para aquellos
instrumentos financieros distintos de los activos y pasivos financieros clasificados a valor
razonable con cambios en resultados.

2.11 Reconocimiento de ingresos
2.11.1 Derechos de cobro

Los ingresos por comisiones ganadas por derechos de cobro, se registran como
aportaciones al Patrimonio del Fideicomiso conforme se realizan los depdsitos de dichas
comisiones por concepto de “Dinero Express”, en las cuentas bancarias del Fideicomiso.

2.11.2 Ingreso por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando se estima probable que el Fideicomiso
reciba los beneficios econémicos asociados con las transacciones y el importe de los
ingresos pueda ser medido de forma confiable. Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de devengado, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

2.12 Gastos del Fideicomiso

El Fideicomiso reconoce en el estado de resultados las transacciones que se derivan de la
administracion de los flujos operativos del Fideicomiso como: honorarios del fiduciario,
gastos por intereses de deuda, ingresos por intereses de cuentas bancarias, comisiones,
asi como el resultado por operaciones incidentales relacionadas con los activos y pasivos
financieros administrados (interés ganado y ajustes por valuacién a costo amortizado).

2.13 Impuestos a la utilidad

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes y las caracteristicas del Fideicomiso,
los efectos del Impuesto sobre la Renta (ISR) son reconocidos y solventados por los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Actualmente al Fideicomiso se le
retiene por rendimientos ganados por inversiones en valores.




Anexo “E”

3. Administracién de riesgos
3.1 Riesgos financieros

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, como:
el riesgo de mercado (que incluye el riesgo de flujos de efectivo asociado a las tasas de
interes), y el riesgo de liquidez. El plan de administracién de riesgos del Fideicomiso tiene
como objetivo minimizar los efectos negativos potenciales derivados de la impredecibilidad
de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de flujo de efectivo asociado a las tasas de interés

El riesgo de las tasas de interés se origina por la posibilidad de que los cambios en las
tasas de interés afectaran el costo financiero neto del Fideicomiso. Las emisiones de CB
Fiduciarios a largo plazo estan sujetos a tasa de interés variables y exponen al
Fideicomiso al riesgo de variabilidad en las tasas de interés y por ende a sus flujos de
efectivo.

Conforme al analisis de sensibilidad, realizado en base a los instrumentos financieros
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y las tasas aplicables mencionadas en la Nota 7 de
estos estados financieros, no existe una variacion significativa (mayor a 1%) en las tasas
mencionadas, en los ultimos tres afios, incluyendo el actual.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que el Fideicomiso pueda sufrir pérdidas como
consecuencia del incumplimiento de pago de los deudores, instituciones financieras en las
que se mantienen inversiones o las contrapartes con las que se tienen contratados algun
tipo de instrumento financiero a causa de no generar los derechos de cobro esperados en
un periodo determinado, para hacer frente a sus obligaciones presentes. Por la naturaleza
del objeto del Fideicomiso no dispone de cuentas por cobrar con terceros, solo los
derechos de cobro, las inversiones que se tienen pactadas son con Banco BanBajio,
institucion con una calificacion crediticia otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., como
‘AA-(Mex)vra la cual implica una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento, y en
sus politicas de operacion no esta permitido pactar cualquier tipo de contrato que involucre
un instrumento financiero derivado o que le signifique al Fideicomiso un riesgo elevado.

c) Riesgo de liquidez

La Administracién del Fideicomiso monitorea continuamente las proyecciones de flujo de
efectivo y los requerimientos de liquidez, asegurandose de mantener suficiente efectivo e
inversion con realizacién inmediata para cumplir las necesidades operativas del
Fideicomiso.

10
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En la siguiente tabla se detallan los vencimientos contractuales del Fideicomiso, de sus
pasivos financieros de acuerdo con los periodos de vencimiento. La tabla ha sido
elaborada sobre la base de flujos de efectivo sin descontar, desde la primera fecha en que
el Fideicomiso podra ser obligado a pagar. La tabla incluye los intereses y los principales
flujos de efectivo.

2018
Menos de 3 De 3 meses De1y5 Mas de 5
Concepto meses a1 afno anos anos
Emision de
Certificados
Bursatiles $
Fiduciarios - $ 275,000 $ 1,750,000 $ 500,000
Intereses no
devengados 54,495 218,026 851,215 22,147
$ 54,495 $ 493,026 $ 2,601,215 $ 522,147
2017
Menos de 3 De 3 meses De1yb Mas de 5
Concepto meses a 1 afo anos . anos
Emision de
Certificados ;
Bursatiles Fiduciarios $ - $ 275,000 $ 2545000 9% 370,000
Intereses no
devengados 53,708 279,326 914,555 68,513
$ 53,708 $ 554,326 $ 3,459,555 § 438,513

3.2 Estimacion del valor razonable

Los instrumentos financieros registrados a su valor razonable en el estado de situacion
financiera se clasifican con base en la forma de obtencién de su valor razonable:

* Nivel 1 valor razonable derivado de precios cotizados (no ajustados) en los mercados
activos para pasivos o activos idénticos;

* Nivel 2 valor razonable derivado de indicadores distintos a los precios cotizados
incluidos dentro del Nivel 1 pero que incluyen indicadores que son observables
directamente a precios cotizados o indirectamente, es decir, derivados de estos
precios, y

» Nivel 3 valor razonable derivado de técnicas de valuacion que incluyen indicadores
para los activos o pasivos que no se basan en informacién observable del mercado.

11
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
se aproxima a su valor en libros debido principalmente a lo siguiente:

a) Los instrumentos financieros de pasivo tienen una calificacién crediticia de ‘HR AA+’
asignada por HR Ratings, las cual se considera estable y supone capacidad suficiente
para cubrir los pagos establecidos. El servicio de la deuda, depende de los flujos
generados para los activos financieros, los cuales también se consideran para
determinar la calificacion mencionada arriba.

b) No han ocurrido cambios en los niveles actuales y estimados de aforo que resulten
insuficientes para hacer frente al pago de las obligaciones de los CB Fiduciarios al 31
de diciembre de 2018 y 2017.

c) Las condiciones de mercado se han mantenido similares para transacciones de la
misma naturaleza.

El valor razonable de los instrumentos financieros requiere de juicio para desarrollar e
interpretar las estimaciones de valores razonables; asimismo, utiliza supuestos que se
basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas de los estados
financieros.

El valor razonable del pasivo bursatil estd basado en los flujos de fondos esperados
descontados a valor presente utilizando una tasa de interés de mercado atendiendo al
riesgo crediticio de dicha emision.

4. Categoria de los instrumentos financieros

2018

Préstamos Activos a valor

otorgados y razonable a

partidas por través de Total

cobrar resultados
Activos financieros:
Efectivo en bancos $ 1,473 $ - 8 1,473
Inversiones - 314,534 314,534
Derechos de cobro a largo
plazo 2,897,532 - 2,897,532
Total de activos financieros $ 2,899,005 $ 314,534 $ 3,213,539
Otros pasivos

financieros Total
Pasivos financieros:
Certificados bursatiles
fiduciarios $ 2,843,726 $ 2,843,726
Total de pasivos financieros  $ 2,843,726 $ 2,843,726

12
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2017

Activos financieros:
Efectivo en bancos

Inversiones

Derechos de cobro a largo

plazo

Total de activos financieros $

Pasivos financieros:
Certificados burséatiles

fiduciarios

Total de pasivos financieros

8 h

Préstamos
otorgados y

Activos a valor
razonable a través

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

partidas por cobrar de resultados Total
5872 % - 9 5,872
- 291,930 291,930
3,234,772 - 3,234,772
3,240,644 $ 291,930 $ 3,632,574

Otros pasivos

financieros Total
3,168,688 $ 3,168,688
3,168,688 $ 3,168,688

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo se integran como

sigue:

2018

Cuenta de cheques: $ 1,473

No. de Precio de Valor de

Contrato Emisora Titulos mercado mercado
800201 LD190606 709,159 $ 100.18331309 $ 71,046
300201 LD190606 1,324,822 100.18330401 132,725
150201 LD190606 447,650 100.18330260 44,847
510201 CETES28 - - 56,404
060201 CETES28 - - 9,512
Total de fondos de inversién 2,481,631 314,534
Total de efectivo y equivalentes de efectivo $ 316,007
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2017

Cuenta de cheques: 3 5,872

No. de Precio de Valor de

Contrato Emisora Titulos mercado mercado
300201 LD191003 1,393,171 $§ 99.64189842 $ 138,818
800201 LD191003 998,116 99.64194775 99,454
150201 LD191003 453,796 99.64196353 45,217
150201 LD191003 84,624 99.74180977 8,441
Total de fondos de inversion 2,929,707 291,930
Total de efectivo y equivalentes de efectivo $ 297,802

Durante el ejercicio 2018 y 2017 las inversiones temporales se mantuvieron en reportos en
instrumentos gubernamentales a corto plazo, las cuales devengaron intereses por $30,767
y $25,267, respectivamente.

6. Derechos de cobro

Los documentos por cobrar por derechos de cobro futuro estan representados por los
derechos de cobro que tiene el Fideicomiso derivados de comisiones por servicios de
transferencia de dinero bajo la marca “Dinero Express” que el Fideicomitente cedio al
Fideicomiso por medio de un contrato de cesién de derechos, el cual se registrod
inicialmente a su valor razonable. Dichos derechos de cobro futuros se valtan al costo
amortizado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el valor en libros de los derechos de cobro asciende a
$2,897,632 y $3,234,772, respectivamente; en tanto que, el valor razonable de dichos
derechos de cobro nivel 3 asciende a $2,897,532 y $3,234,772, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion del Fideicomiso identifico evidencia objetiva
de deterioro respecto a los derechos de cobro, por lo cual, ha reconocido en sus
resultados un deterioro por los derechos de cobro $2,916.

7. Juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

En la aplicacién de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen la nota
2, la Administracién del Fideicomiso debe hacer juicios, estimados y supuestos sobre los
importes en libros de los activos y pasivos. Los estimados y supuestos relativos se basan
en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.
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Los estimados y supuestos subyacentes se revisan de manera continua. Las revisiones a
los estimados contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

7.1 Juicios contables criticos

A continuacién se presentan juicios criticos, hechos por la Administracion del Fideicomiso
durante el proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tienen un
efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

a) Valor razonable de los instrumentos financieros registrados a costo amortizado.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se presentan abajo ha sido
determinado por el Fideicomiso usando la informacién disponible en el mercado u otras
técnicas de valuacién que requieren de juicio para desarrollar e interpretar las
estimaciones de valores razonables, asimismo utiliza supuestos que se basan en las
condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas del estado de situacion
financiera. '

Consecuentemente, los montos estimados (tasas futuras en la determinacién de costo
amortizado) que se presentan no necesariamente son indicativos de los montos que el
Fideicomiso podria realizar en un intercambio de mercado actual. El uso de diferentes
supuestos y/o metodos de estimacion podrian tener un efecto material en los montos
estimados de valor razonable.

8. Instrumentos financieros derivados

Se tiene celebrado un contrato de cobertura con Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, con la finalidad de que dicha institucion cubra las
variaciones de la tasa de interés con un strike del 8.5% durante el plazo contenido desde
el 14 de noviembre de 2016 al 30 de septiembre de 2023.

El valor de la prima de dicho contrato al inicio de la operacion ascendi6 a $140,033. |a cual
sera pagadera por el Fiduciario en uno o diversos pagos, en las fechas elegidas a juicio
exclusivo de Intra. El valor razonable del instrumento financiero al 31 de diciembre de
2018y 2017, es de $127,608 y $140,924, respectivamente.

9. Certificados Bursatiles Fiduciarios

Este rubro representa la emisién de los CB Fiduciarios por un total de $3,500,000
colocados entre el gran publico inversionista, cuya amortizacion se llevara a cabo a través
de 10 pagos anuales (amortizaciones) iniciando el 19 de octubre de 2017 y concluyendo el
8 de octubre de 2026.
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Conforme a la tabla que se muestra a continuacién para la emisién DINEXCB 16:

Numero de Fecha de Amortizacion
amortizacion amortizacion objetivo de principal

1 19 de octubre de 2017 10%
2 18 de octubre de 2018 11%
3 17 de octubre de 2019 12%
4 15 de octubre de 2020 13%
5 14 de octubre de 2021 16%
6 13 de octubre de 2022 18%
7 12 de octubre de 2023 20%

Total 100%

Conforme a la tabla que se muestra a continuacion para la emision DINEXCB 16-2:

Numero de Fecha de Amortizacion
amortizacion amortizacion objetivo de principal

1 19 de octubre de 2017 6%

2 18 de octubre de 2018 8%

3 17 de octubre de 2019 9%

4 15 de octubre de 2020 9%

8 14 de octubre de 2021 10%

6 13 de octubre de 2022 10%

7 12 de octubre de 2023 11%

8 10 de octubre de 2024 11%

9 9 de octubre de 2025 12%

10 8 de octubre de 2026 14%
Total 100%

Por autorizacion de la Asamblea de tenedores de Titulos de deuda y en cumplimiento con
lo establecido en el numeral VI de la clausula decimoquinta del Fideicomiso y en la
Seccion 12 del Titulo se llevo a cabo el 5 de junio de 2014, la amortizacion parcial
anticipada por la cantidad de $752,806, con cargo a la cuenta de residuales del
Fideicomiso. Después de haber realizado esta amortizacién anticipada, el Fideicomiso
mantuvo un nivel suficiente de efectivo para los préximos pagos de intereses de este afo.
Esto sin considerar la reserva de intereses.

Por autorizacion de la Asamblea de tenedores de titulos de deuda y en cumplimiento con
lo establecido en la clausula vigésima séptima del Fideicomiso se llevé a cabo el 4 de junio
de 2015, la amortizacién parcial anticipada por la cantidad de $777,724, con cargo a la
cuenta de residuales del Fideicomiso. Después de haber realizado esta amortizacion
anticipada, el Fideicomiso mantuvo un nivel suficiente de efectivo para los proximos pagos
de intereses de este afio. Esto sin considerar la reserva de intereses.
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Por autorizacion de la Asamblea de tenedores de titulos de deuda y en cumplimiento con
lo establecido en la clausula vigésima séptima del Fideicomiso se llevé a cabo el 25 de
agosto de 2016, la amortizacion parcial anticipada por la cantidad de $218,972, con cargo
a la cuenta de residuales del Fideicomiso. Después de haber realizado esta amortizacién
anticipada, el Fideicomiso mantuvo un nivel suficiente de efectivo para los préximos pagos
de intereses de este afo. Esto sin considerar la reserva de intereses.

A partir de la fecha de emision, los CB Fiduciarios generaran intereses mensualmente
sobre su valor nominal, con tasa de interés bruta anual que se calculara a través de la
adicion de 2.8 puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a
plazo de hasta 29 dias.

El valor razonable del pasivo bursatil esta basado en los flujos de fondos esperados
descontados a valor presente utilizando una tasa de interés de mercado atendiendo al
riesgo crediticio de dicha emision.

Con fecha 26 de diciembre de 2018, HR Ratings ratificé la calificacion “HR AA+" y modifico
la perspectiva de negativa a estable.

Con fecha 5 de octubre de 2018, Fitch Ratings, afirmé la calificacion para DINEXCB 16 y
DINEXCB 16-2 en AA-(mex)vra con perspectiva negativa.

Los CB a largo plazo del Fideicomiso se registran a su costo amortizado y, consiste en
deuda que genera intereses a tasas fijas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el valor en libros ascendio a $2,843,726 y $3,168,688,
respectivamente y el valor razonable de la deuda por los CB nivel 2 ascendio a $2,804.628
y $3,154,839, respectivamente.

Los vencimientos de los CB Fiduciarios por pagar, al 31 de diciembre de 2018, son:

Importe
Ano que terminara (en miles de
El 31 de diciembre de pesos)
2018 $ 705,256
2019 662,030
2020 647,593
2021 689,330
2022 688,262
2023 691,577
2024 138,028
2025 137,796
2026 146,228
Total de certificados
bursatiles por pagar $ 4,506,100
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10. Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el patrimonio se integra como sigue:

Concepto 2018 2017
Participacion de los fideicomitentes $ 729,060 $ 730,541
Total de patrimonio $ 729,060 $ 730,541

El patrimonio esta constituido por: a) los recursos derivados de los derechos de cobro que
el fideicomitente transmite al Fideicomiso; b) el efectivo y equivalentes; c) reserva para
futuros pagos de intereses; d) pagos de amortizaciones de los certificados bursatiles ye)
por cualquier cantidad en efectivo u otros bienes, derivados de los fines por los cuales fue
constituido el Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del patrimonio incluye $136,600,
correspondiente a la reserva de futuro pago de intereses.

11. Compromisos y contingencias

En el transcurso normal de negocios al Fideicomiso pueden presentarse diferentes
acciones legales. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Administracion del Fideicomiso no
tenia conocimiento de alguna situacién de este tipo que pudiera tener un efecto
significativo de la situacion financiera a los resultados de las operaciones.

12. Situacioén fiscal

De conformidad con las disposiciones fiscales en vigor, el Fideicomiso no es contribuyente
del ISR. De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes y las caracteristicas del
Fideicomiso, los efectos del ISR, generado de las operaciones del Fideicomiso son
reconocidos y solventados por el Fideicomitente.

13. Hechos posteriores

No existieron hechos posteriores a la fecha de emisién de los estados financieros, los
cuales pudieran impactar de manera importante las cifras presentadas en éstos.
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14. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron
autorizados para su emisién el 25 de abril de 2019, por los Delegados Fiduciarios, Edgar
Figueroa Pantoja, Director de Operacién Fiduciaria y Enrique Huerta Atriano, Subdirector
de Informacién Financiera por parte de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario.

Estas notas son parte integrante de los estados financieros.

Edgar Figueroa Pantoja Enrique Huerta Atriano
Director de Operacién Fiduciaria Subdirector de Informacién Financiera
Fideicomiso Irrevocable F/1260 del Fiduciario
Banco Invex, S.A., Fideicomiso Irrevocable F/1260
Institucion de Banca Muiltiple, Banco Invex, S.A.,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario Institucion de Banca Multiple,

Invex Grupo Financiero, Fiduciario
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Contadores Publicos y Asesores de Negocios

Informe de los auditores independientes.

Al Comité Técnico del

Fideicomiso Irrevocable F/1260

Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable F/1260,
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario (en adelante, el Fideicomiso), que comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y los estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, correspondientes a los
ejercicios terminados en dichas fechas; asi como, las notas explicativas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable
F/1260, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, al 31 de diciembre de 2019 y 2018; asi como, sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en
dichas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, (“IFRS” por sus siglas en ingles), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

Fundamento de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la secciéon “Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el “Cédigo de Etica
Profesional de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores” (“Codigo de Etica del IESBA”) junto con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México por el
Codigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Av. Ejército Nacional 343 Ciudad de México C.P. 11520 Tel. +52 (55) 5254-0355 ° info @ prv-mex.com * Www.prv-mex.com
Oficinas Regionales: Nuevo Leon, Jalisco, Querétaro, Estado de México, Tamaulipas
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Cuestiones claves de la auditoria

4. Las cuestiones clave de la auditoria son cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido las mas significativas en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido consideradas en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinién sobre éstos; por lo tanto, no expresamos una opinion
por separado sobre estas cuestiones. Las cuestiones claves que hemos
determinado son las siguientes:

Descripcion de las cuestiones clave de auditoria:

Derechos de cobro y certificados bustailes

Al 31 de diciembre de 2019, el Fideicomiso tiene en el estado de situacién financiera
Derechos de Cobro, que fueron valuados a su valor razonable y representan el 87% de
los activos totales; los cuales representan los flujos de efectivo que el Fideicomiso
obtendra y utilizara para pagar la deuda a largo plazo, el principal y el servicio de la
misma (Certificados bursatiles).

En nuestra auditoria nos hemos enfocado en estos rubros, para obtener la evidencia
sobre la existencia y exactitud de estos derechos de cobro que serviran para hacer
frente al pago de los Certificados Bursatiles.

Forma en la cual abordamos los asuntos clave:

Como parte de nuestra auditoria realizamos los siguientes procedimientos:

e Obtuvimos y leimos el contrato del Fideicomiso Irrevocable No. F/1260 que da
origen a los derechos de cobro.

e Evaluamos la efectividad de los controles relativos al adecuado y oportuno registro
de los derechos de cobro por parte del Fideicomiso.

e Obtuvimos las proyecciones a futuro de las comisiones 2019-2021 de los ingresos
a obtener el Fideicomiso, donde validamos los tres escenarios que establece el
contrato del Fideicomiso.

e Revisamos la cobranza recibida por el Fideicomiso con sus registros contables,
verificando si cumplio con el escenario proyectado de comisiones recibidas.
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Los

Realizamos la confirmacion del saldo del certificado bursatil con el representante
comun y de la respuesta recibida, verificamos: el nimero de titulos, los intereses-
devengados al cierre del ejercicio, monto adeudado, los pagos realizados, el
vencimiento de la deuda y el plazo de la emision. Esta respuesta fue verificada y
cotejada con los registros contables del Fideicomiso.

Revisamos la integraciéon de la deuda, en la que verificamos el saldo inicial, los
movimientos durante el afio y el saldo final, el cual validamos que correspondiera
contra el pasivo registrado por el Fideicomiso.

Realizamos nuestra prueba del recalculo del método de interes efectivo de la
amortizacion de los gastos por emision de certifiicados.

Verificamos la determinacion del valor de mercado de los Certificados Bursatiles,
los célculos de intereses y los comparamos con los términos establecidos en los
suplementos de emision de deuda correspondientes; ademas verificamos su
correcta presentacion y revelacion en el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2019.

Cotejamos la Tasa de Interés del Titulo que ampara la emision de los Certificados
Bursatiles, contra los cupones emitidos por Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero.

Revisamos que la determinacion de los intereses estuvieran conforme a las
especificaciones del Certificado Bursatil, verificando que coincidiera contra lo
registrado en la contabilidad del Fideicomiso.

resultados de la aplicacion de nuestros procedimientos de auditoria fueron

razonables.

5.

Otra Informacion

La Administracion del Fideicomiso es responsable de la Otra Informacion. La otra
informacién comprende la informacién incluida en el reporte anual correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, que debera presentarse
ante la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores y ante la Bolsa Mexicana de
Valores (el Reporte Anual). Se estima que el Reporte Anual estara disponible para
nosotros después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinidon sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no
expresamos ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad
sobre ella.
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En relacibn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer la otra informaciéon cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si la ofra informacion es materialmente consistente con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria o si parece
que exista un error material en la otra informacién por algiin otro motivo.

Cuando leamos el Reporte Anual, si concluimos que existe un error material en esa
otra informacién, debemos comunicar ese hecho a los responsables de la
Administraciéon del Fideicomiso.

Responsabilidad de la Administracion del Fideicomiso en relacién con los
estados financieros

6.

La Administraciéon del Fideicomiso es responsable de la preparacidon y presentacion
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera y del control interno que la Administracion del
Fideicomiso considere necesario para permitir la preparaciéon de estos estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

La Administracion del Fideicomiso es responsable de la supervision del proceso de
informacién financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

8.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidén. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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9.

10.

1.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Fideicomiso.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

Nos comunicamos con los responsables de la Administracion del Fideicomiso en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y momento de la aplicacion de los
procedimientos y los hallazgos significativos de la auditoria; asi como, cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion del Fideicomiso una
declaracién de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en
relacion con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las
relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.
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12. Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de
la Administracién del Fideicomiso, determinamos las que han sido de mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que
son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de
la misma.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.

a Eug chez Rangel

SZ ia
iudad de México, a 31 de marzo de 2020.




Fideicomiso Irrevocable F/1260
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

(Notas 1, 2y 3) Anexo "A"
2019 2018 2019 2018
Activo Pasivo
Corriente: Corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 5) 334,218 $ 316,007 Certificados bursatiles fiduciarios (nota 9) 510,233 511,871
Instrumentos financieros derivados (nota 8) 32,545 127,608 Intereses por pagar 23,130 26,244
Total activo corriente 366,763 443,615 Total pasivo corriente 533,363 538,115
No corriente: No corriente:
Derechos de cobro (nota 6) 2,473,054 2,897,532 Certificados bursatiles fiduciarios (nota 9) 1,919,447 2,331,855
Cuentas por pagar (nota 8) 140,033 140,033
Total pasivo no corriente 2,059,480 2,471,888
Total pasivo 2,592,843 3,010,003
Contingencias y compromisos (nota 11) - -
Patrimonio
Patrimonio (nota 10) 678,165 729,060
Resultados acumulados:
Pérdidas acumuladas (397,916) (393,214)
Pérdida del ejercicio (33,275) (4,702)
(431,191) (397,916)
Total patrimonio 246,974 331,144
Total activo 2,839,817 $ 3,341,147 Total pasivo y patrimonio 2,839,817 3,341,147

Edgar Figueroa Pantoja
Director de Operacion Fiduciaria

Enrique Huerta Atriano
Subdirector de Informacién Financiera del Fiduciario

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Fideicomiso Irrevocable F/1260
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Estados de resultados por los ejercicios comprendidos del 1° de enero al 31 de diciembre de 2019y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

(Notas 1, 2y 3) Anexo "B"
2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias:
Intereses ganados por derechos de cobro $ 292,141 $ 321,452
292,141 321,452
Gastos de actividades ordinarias:
Gastos administrativos recibidos 16,873 13,674
Deterioro de derechos de cobro (488) 2,916
Impuestos retenidos no recuperables 4,095 1,887
20,480 18,477
Utilidad de operacion 271,661 302,975
Ingresos financieros:
Intereses ganados por inversiones en valores 31,467 30,767
31,467 30,767
Gastos financieros:
Intereses pagados por certificados bursatiles fiduciarios 292,141 321,452
Gastos por valuacion de instrumentos financieros 44,262 16,992
336,403 338,444
Pérdida neta del ejercicio (33,275) (4,702)
Otros resultados integrales (ORI) - -
Resultado del ejercicio $ (33,275) $ (4,702)

Edgar Figueroa Pantoja
Director de Operacion Fiduciaria

Enrique Huerta Atriano
Subdirector de Informacién Financiera del Fiduciario

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Fideicomiso Irrevocable F/1260

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,

Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Estados de cambios en el patrimonio por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

(Notas 1, 2y 3) Anexo "C"
Pérdida
Pérdidas del Total de
Patrimonio acumuladas ejercicio patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2017 730,541 $ (432,320) $ 39,106 $ 337,327
Participacion de los Fideicomitentes (1,481) 39,106 (39,106) (1,481)
Resultado del ejercicio - - (4,702) (4,702)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 729,060 (393,214) (4,702) 331,144
Participacién de los Fideicomitentes (50,895) (4,702) 4,702 (50,895)
Resultado del ejercicio - - (33,275) (33,275)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 678,165 $ (397,916) $ (33,275) $ 246,974

Edgar Figueroa Pantoja
Director de Operacion Fiduciaria

Enrique Huerta Atriano
Subdirector de Informacién Financiera del Fiduciario

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Fideicomiso Irrevocable F/1260
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Estados de flujos de efectivo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos) Anexo "D"
2019 2018
Actividades de operacion:

Comisiones ganadas por derechos de cobro $ 680,761 $ 672,515

Intereses ganados por inversiones en valores 27,373 28,867

Intereses pagados por certificados bursatiles fiduciarios (295,255) (322,659)

Gastos administrativos recibidos (4,667) (5,519)

Impuestos retenidos no recuperables Q) 1
Flujos netos de efectivo en actividades de operacion 408,211 373,205
Efectivo excedente para aplicar en actividades de financiamiento 408,211 373,205
Actividades de financiamiento:

Amortizacion de la deuda (390,000) (355,000)
Flujos netos de efectivo en actividades de financiamiento (390,000) (355,000)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 18,211 18,205
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 316,007 297,802
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 334,218 $ 316,007

Edgar Figueroa Pantoja
Director de Operacién Fiduciaria

Enrigue Huerta Atriano

Subdirector de Informacién Financiera del Fiduciario

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Fideicomiso Irrevocable F/1260
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos) Anexo “E”

1. Naturaleza del Fideicomiso y caracteristicas principales

El 30 de abril de 2012, se firm6 el Contrato del Fideicomiso Irrevocable F/1260 (el
Fideicomiso), entre Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Invex Grupo
Financiero, como Fiduciario Emisor, Intra Mexicana, S.A. de C.V. (Intra), como
Fideicomitente y Fideicomisario en segundo lugar (Fideicomitente) y, designandose como
Fideicomisarios en primer lugar a los tenedores de los Certificados Bursatiles,
representados por Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
(Representante comun).

El propésito principal del Fideicomiso es emitir Certificados Bursétiles (CB) Fiduciarios en
una o varias emisiones que, previo cumplimiento de los requisitos sefialados por la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito (LGTOC), por la Ley de Instituciones de
Crédito y por la Ley del Mercado de Valores (LMV), seran colocados entre el gran publico
inversionista, y entregar al Fideicomitente el producto de su venta a cambio de los
derechos de cobro de comisiones por servicios de transferencia de dinero bajo la marca
“Dinero Express”; asi como, la administracion y cobranza de los derechos de cobro para el
pago de obligaciones derivadas de la emisién de los CB Fiduciarios.

El 11 de mayo de 2012, se llevd a cabo la emisiéon de 27,000,000 millones de CB
Fiduciarios con clave de pizarra “DINEXCB 12” con valor nominal de $100 (Cien pesos
00/100 M.N.), equivalentes a $2,700,000, al amparo del programa autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores hasta por un monto de $3,000,000. Los CB
Fiduciarios se encuentran inscritos con el nUmero 2362-4.15-2012-054-01 en el Registro
Nacional de Valores.

Con fecha 22 de noviembre de 2012, se llevé a cabo la emision de 3 millones de CB
Fiduciarios. Adicionales con valor nominal de $100 (Cien pesos 00/100 M.N.), equivalentes
a $300,000, incrementando asi el importe total nominal de la emision de los CB Fiduciarios
con clave de pizarra “DINEXCB 12" a $3,000 millones de pesos.

Con fecha 25 de agosto de 2016, el Fiduciario mediante instruccion recibida por el
Fideicomitente, realizo la liquidacion total de los CB identificados con clave de pizarra
DINEXCB 12 por un importe de $218,972. Con esa fecha se realiz6 también el pago de
intereses por $1,172, liquidando un total de $220,145.

El 21 de octubre de 2016, a través del Fideicomiso se llevd a cabo la emision de
25,000,000 CB Fiduciarios con valor nominal de $100 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno
denominados DINEXCB 16, por un monto total de $2,500,000,000, con fecha de
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vencimiento legal el 12 de octubre de 2023. Los CB Fiduciarios se encuentran inscritos
con el numero 2362-4.15-2016-094-01 en el Registro Nacional de Valores.

Con la misma fecha, a través del Fideicomiso se llevé a cabo la emisiéon de 10,000,000 CB
Fiduciarios con valor nominal de $100 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno denominados
DINEXCB 16-2, por un monto total de $1,000,000,000, con fecha de vencimiento legal el 8
de octubre de 2026. Los CB Fiduciarios se encuentran inscritos con el nimero 2362-4.15-
2016-094-02 en el Registro Nacional de Valores.

Conforme a lo anterior, la aportacion inicial forma parte integral del patrimonio, misma que
posteriormente fue rembolsada a los Fideicomitentes.

El Fideicomiso no tiene empleados; consecuentemente, no tiene obligaciones de caracter
laboral y es administrado por el Fiduciario.

2. Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se detallan en la pagina siguiente. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente en
el periodo presentado, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS, por sus siglas en inglés), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y sus interpretaciones emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB, por sus siglas en inglés). De conformidad con las
modificaciones a las Reglas para Compairiias Publicas y Otros Participantes del Mercado
de Valores Mexicanos, emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 27 de
enero de 2009, el Fideicomiso esta obligado a preparar sus estados financieros utilizando
como marco normativo contable las NIIF. Los estados financieros han sido preparados
sobre la base de costo historico, excepto por los equivalentes de efectivo que estan
valuados a su valor razonable.

Las NIIF requieren realizar ciertas estimaciones contables y criterios para preparar los
estados financieros. Asimismo, requieren que la Administracion del Fideicomiso ejerza su
juicio para definir las politicas contables que aplicara al Fideicomiso.

2.1.1 Cambios en politicas y revelaciones

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera (“IFRS” o “IAS”), nuevas
y revisadas, que son obligatorias para el afio en curso.

A partir del 1° de enero de 2019, entr6 en vigor la siguiente NIIF:
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e NIIF-16 “Arrendamientos”.
A patrtir del 1° de enero de 2018, entraron en vigor las siguientes NIIF:

e NIIF-9 “Instrumentos financieros”.
e NIIF-15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”.

La Administracién del Fideicomiso, considera que estas NIIF no tienen impacto en la
preparacion de los estados financieros de los ejercicios 2019 y 2018.

a. Clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de aplicacion inicial es el dia 1° de enero de 2018. De la misma manera, el
Fideicomiso ha aplicado los requisitos de la NIIF 9 a los instrumentos que siguen
reconocidos al 1° de enero de 2018 y no los ha aplicado a los instrumentos que no fueron
reconocidos para el 1° de enero de 2018.

Todos los activos financieros reconocidos que se encuentren al alcance de la NIIF 9,
deben ser medidos subsecuentemente a costo amortizado o valor razonable, con base en
el manejo que el Fideicomiso da a los activos financieros y a los flujos de efectivo
contractuales caracteristicos de los activos financieros. Especificamente:

= Instrumentos de deuda que mantiene una entidad cuyo modelo de negocio tiene el
objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo, y que poseen flujos
contractuales de efectivo que son Unicamente pagos de principal e interés sobre el
monto del principal, se miden subsecuentemente por costo amortizado;

» Instrumentos de deuda que retiene una Entidad cuyo modelo de negocio es obtener
flujos contractuales de efectivo y vender instrumentos de deuda, y que mantiene
flujos contractuales de efectivo que son Unicamente pagos al principal y a los
intereses del importe de principal pendiente de amortizar, se miden
subsecuentemente por valor razonable a través de otros resultados integrales.

= Cualquier otro instrumento de deuda y de inversion de capital se miden a través de
valor razonable a través de resultados.

A pesar de lo anterior, la entidad debe hacer la siguiente eleccién / designacién irrevocable
en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

= El Fideicomiso puede elegir irrevocablemente presentar cambios subsecuentes en
el valor razonable de una inversion de capital que no se mantiene para negociar ni
la contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una combinacion
de negocios en otro resultado integral;
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» El Fideicomiso puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumpla con el costo amortizado o los criterios Valor razonable a través de
resultados integrales medidos en valor razonable a través de resultados si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una disparidad contable.

En el afio actual, el Fideicomiso no ha designado ninguna inversion en titulos de deuda
que cumplan el criterio de costo amortizado o de valor razonable a través de otros
resultados integrales medidos anteriormente a valor razonable a través de resultados.

Cuando una inversion en titulos de deuda medida a valor razonable a través de otros
resultados integrales no es reconocida, las ganancias o pérdidas acumuladas reconocidas
previamente en otros ingresos se reclasifica del capital a resultados como un ajuste por
reclasificacion. Cuando una inversion en capital designada medida a valor razonable a
través de otros resultados integrales no es reconocida, las ganancias o pérdidas
acumuladas reconocidas previamente en otros ingresos, es transferida a utilidades (déficit)
acumulados.

Los instrumentos de deuda medidos subsecuentemente a costo amortizado o valor
razonable a través de otros resultados integrales estan sujetos a deterioro. Ver inciso (b)
posterior.

Se reviso y evalu6 a los activos financieros existentes del Fideicomiso a partir del 1 de
enero de 2018, basado en los hechos y circunstancias que existian a esa fecha y se
concluyod que la aplicacion inicial de la NIIF 9 habia generado el siguiente impacto en los
activos financieros de la Entidad en cuanto a su clasificacion y medicion.

» Los activos financieros clasificados como mantenidos para vencimiento. préstamos
y cuentas por cobrar conforme la IAS 39 que eran medidos a costo amortizado,
contindan siendo medidos bajo costo amortizado conforme la NIIF 9 mientras se
mantengan dentro del modelo de negocio para obtener flujos contractuales de
efectivo y estos flujos de efectivo consistan Unicamente en los pagos del principal e
intereses sobre el monto pendiente del principal.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacién y medicién de los activos
financieros de la Entidad, ya que estos son administrados para recuperar flujos de efectivo
contractual que corresponde al pago de principal e intereses.

b. Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdida
crediticia esperado, a diferencia de un modelo de pérdida crediticia incurrida requerido
bajo la IAS 39. El modelo de pérdida crediticia esperada requiere que el Fideicomiso
contabilice pérdidas crediticias esperadas y cambios en aquellas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde
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el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario
gue un evento crediticio haya sucedido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que el Fideicomiso reconozca una insolvencia para
pérdidas crediticias esperadas en:

1. Inversiones en deuda medidas subsecuentemente a costo amortizado o a valor
razonable a través de otros resultados integrales,

2. Cuentas por cobrar por arrendamiento,

3. Cuentas por cobrar y activos contractuales, y

4. Contratos de garantia financiera a los cuales aplican los criterios de deterioro de la
NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que el Fideicomiso mida su insolvencia de un instrumento
financiero por un monto igual al tiempo de vida de las pérdidas crediticias esperadas
(PCE) si el riesgo crediticio en ese instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es comprado o ha originado
deterioro crediticio de un activo financiero. De cualquier modo, si el riesgo crediticio sobre
un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial /excepto por un activo financiero comprado o generado por deterioro crediticio), la
Entidad debe medir la insolvencia para ese instrumento financiero por un monto igual a 12
meses de pérdidas crediticias esperadas. La NIIF 9 también exige un acercamiento
simplificado para medir la insolvencia a un monto igual al tiempo de vida de las perdidas
crediticias esperadas por cuentas por cobrar, activos contractuales y cuentas por cobrar
por arrendamiento en ciertas circunstancias.

c. Clasificacion y medicidén de pasivos financieros

Un cambio significativo introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion de los
pasivos financieros se relaciona con la contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como valor razonable a través de resultados
atribuible a los cambios en el riesgo crediticio del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presenten en
otros ingresos integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en
el riesgo de crédito del pasivo en otros ingresos integrales crearia o ampliaria una
disparidad contable en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no se reclasifican posteriormente a utilidad o pérdida,
sino que se transfieren a ganancias (déficit) acumulado cuando el pasivo financiero se da
de baja. Anteriormente, segun la IAS 39, la cantidad total del cambio en el valor razonable
del pasivo financiero designado como valor razonable a través de resultados se
presentaba en ganancia o pérdida.
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La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificaciéon y medicion de los
pasivos financieros del Fideicomiso, ya que estos son administrados para recuperar flujos
de efectivo contractual que corresponde al pago de principal e intereses.

d. Revelaciones relacionadas con la aplicacién inicial de la NIIF 9

No hubo activos financieros o pasivos financieros que el Fideicomiso haya designado
previamente como valor razonable a través de resultados segun la IAS 39 que estuvieran
sujetos a reclasificacion o que el Fideicomiso haya elegido para reclasificar en la
aplicacion de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la entidad
haya elegido designar a valor razonable a través de resultados en la fecha de la aplicacion
inicial de la NIIF 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo del Fideicomiso.

2.2 Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fideicomiso se miden en la moneda
del entorno econdémico primario donde opera el Fidecomiso, es decir su moneda funcional.

Los estados financieros son presentados en pesos mexicanos, que es la moneda funcional
con la que opera el Fideicomiso.

2.3 Reconocimiento y medicion
2.3.1 Activos financieros y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros que surgen de un instrumento financiero son reconocidos
cuando el Fidecomiso se convierte en una de las partes de un contrato.

Los activos financieros son registrados inicialmente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de un activo o
pasivo financiero (distintos de activos medidos a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o disminuidos del valor razonable del activo, segun sea el caso,
al reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisiciéon de un activo financiero a valor razonable con cambios en pérdidas o ganancias
se reconocen inmediatamente en los resultados.

Los activos financieros se clasifican como préstamos y partidas por cobrar. La clasificacion
depende de la naturaleza y propdésito del activo financiero y se determina al momento del
reconocimiento inicial.
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2.3.2 Activos a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son inversiones en
valores gubernamentales de alta liquidez.

2.4. Deterioro de activos financieros
2.4.1 Activos valuados a costo amortizado

El Fideicomiso evalua al final de cada periodo de reporte si existe evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. El deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros y la pérdida por deterioro se reconocen solo si
existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo y que el evento o eventos tengan un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero que pueda ser estimado
confiablemente.

Para la categoria de préstamos otorgados y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida es
la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los futuros flujos
de efectivo estimados (excluyendo las otras pérdidas crediticias futuras que aun no se han
incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor
en libros del activo se disminuyen al monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo
disponible, depdsitos bancarios en cuentas de cheques, e inversiones en valores a corto
plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo. El efectivo se presenta a valor
nominal y los equivalentes se vallan a su valor razonable. Los equivalentes de efectivo
estan representados principalmente por inversiones en instrumentos gubernamentales.

2.6 Derechos de cobro

Los derechos de cobro futuro estan representados por los derechos de cobro derivados de
comisiones por servicios de transferencia de dinero bajo la marca “Dinero Express”, que el
fideicomitente cedié al Fideicomiso por medio de un contrato de cesion de derechos, el
cual se registro inicialmente a su valor razonable. Dichos derechos de cobro futuros se
valuan al costo amortizado. De conformidad con el IAS 39 “Instrumentos financieros,
reconocimiento y medicion”, el valor razonable de un préstamo o partida por cobrar a largo
plazo, que no acumula (devenga) intereses, puede estimarse como el valor presente en
todos los flujos de efectivo futuros descontados utilizando las tasas de interés de mercado
gue prevalecen para instrumentos similares con calificaciones crediticias parecidas.
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2.7 Baja de activos financieros

El Fideicomiso dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
Si el Fideicomiso no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, el
Fideicomiso continuara reconociendo el activo y la obligacién asociada por los montos que
tendria que pagar.

2.8 Emisiones de certificados bursatiles

Las emisiones de certificados bursatiles se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos incurridos en la transaccion. Estos financiamientos se registran
posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de la transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del financiamiento utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Los honorarios incurridos para obtener estos financiamientos se reconocen como costos
de la transaccion en la medida que sea probable que una parte o todas las emisiones se
realicen.

2.9 Baja de pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones del
Fideicomiso se cumplen, cancelan o expiran.

2.10 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es el método de célculo que sirve para la
distribucién del gasto/ingreso financiero a lo largo del periodo cubierto por dicho
instrumento. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos
de efectivo futuros que se estima cobrar o pagar (incluyendo comisiones y gastos pagados
o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto), respecto al importe neto en libros del
activo o pasivo financiero a la fecha de reconocimiento inicial.

El ingreso o0 costo se reconoce sobre la base del interés efectivo para aquellos
instrumentos financieros distintos de los activos y pasivos financieros clasificados a valor
razonable con cambios en resultados.
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2.11 Reconocimiento de ingresos
2.11.1 Derechos de cobro

Los ingresos por comisiones ganadas por derechos de cobro se registran como
aportaciones al Patrimonio del Fideicomiso conforme se realizan los depésitos de dichas
comisiones por concepto de “Dinero Express”, en las cuentas bancarias del Fideicomiso.

2.11.2 Ingreso por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando se estima probable que el Fideicomiso
reciba los beneficios econdmicos asociados con las transacciones y el importe de los
ingresos pueda ser medido de forma confiable. Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de devengado, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

Interés implicito. De conformidad con la NIC 39, el valor razonable de un préstamo o
partida por cobrar a largo plazo, que no acumula (devenga) intereses, puede estimarse
como el valor de todos los flujos de efectivo futuros descontados utilizando las tasas de
interés de mercado que prevalecen para instrumentos similares con calificaciones
crediticias parecidas.

2.12 Gastos del Fideicomiso

El Fideicomiso reconoce en el estado de resultados las transacciones que se derivan de la
administracion de los flujos operativos del Fideicomiso como: honorarios del fiduciario,
gastos por intereses de deuda, ingresos por intereses de cuentas bancarias, comisiones,
asi como el resultado por operaciones incidentales relacionadas con los activos y pasivos
financieros administrados (interés ganado y ajustes por valuacion a costo amortizado).

2.13 Impuestos a la utilidad

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes y las caracteristicas del Fideicomiso,
los efectos del Impuesto sobre la Renta (ISR) son reconocidos y solventados por los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Actualmente al Fideicomiso se le
retiene por rendimientos ganados por inversiones en valores.
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3. Administracién de riesgos
3.1 Riesgos financieros

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, como:
el riesgo de mercado (que incluye el riesgo de flujos de efectivo asociado a las tasas de
interés), y el riesgo de liquidez. El plan de administracion de riesgos del Fideicomiso tiene
como objetivo minimizar los efectos negativos potenciales derivados de la impredecibilidad
de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de flujo de efectivo asociado a las tasas de interés.

El riesgo de las tasas de interés se origina por la posibilidad de que los cambios en las
tasas de interés afectaran el costo financiero neto del Fideicomiso. Las emisiones de CB
Fiduciarios a largo plazo estan sujetos a tasa de interés variables y exponen al
Fideicomiso al riesgo de variabilidad en las tasas de interés y por ende a sus flujos de
efectivo.

Conforme al analisis de sensibilidad, realizado en base a los instrumentos financieros
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las tasas aplicables mencionadas en la Nota
7 de estos estados financieros, no existe una variacion significativa (mayor a 1%) en las
tasas mencionadas, en los ultimos tres afios, incluyendo el actual.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que el Fideicomiso pueda sufrir pérdidas como
consecuencia del incumplimiento de pago de los deudores, instituciones financieras en las
gue se mantienen inversiones o las contrapartes con las que se tienen contratados algun
tipo de instrumento financiero a causa de no generar los derechos de cobro esperados en
un periodo determinado, para hacer frente a sus obligaciones presentes. Por la naturaleza
del objeto del Fideicomiso no dispone de cuentas por cobrar con terceros, solo los
derechos de cobro, las inversiones que se tienen pactadas son con Banco BanBajio,
institucién con una calificacion crediticia otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., como
‘AA-(Mex)vra la cual implica una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento, y en
sus politicas de operacion no esta permitido pactar cualquier tipo de contrato que involucre
un instrumento financiero derivado o que le signifique al Fideicomiso un riesgo elevado.

c) Riesgo de liquidez

La Administracion del Fideicomiso monitorea continuamente las proyecciones de flujo de
efectivo y los requerimientos de liquidez, asegurandose de mantener suficiente efectivo e
inversion con realizaciébn inmediata para cumplir las necesidades operativas del
Fideicomiso.

10



Anexo “E”

En la siguiente tabla se detallan los vencimientos contractuales del Fideicomiso, de sus
pasivos financieros de acuerdo con los periodos de vencimiento. La tabla ha sido
elaborada sobre la base de flujos de efectivo sin descontar, desde la primera fecha en que
el Fideicomiso podra ser obligado a pagar. La tabla incluye los intereses y los principales
flujos de efectivo.

2019
Menos de 3 De 3 meses Dely5 Mas de 5
Concepto meses alafo afnos afnos
Emision de
Certificados
Bursatiles
Fiduciarios - 3 325,000 1,390,000 $ 640,000
Intereses no
devengados 40,742 166,366 481,325 18,537
40,742 $ 491,366 1,871,325 $ 658,537
2018
Menos de 3 De 3 meses Dely5 Mas de 5
Concepto meses a1l afio afios afios
Emision de
Certificados
Bursétiles Fiduciarios $ - $ 275,000 $ 1,750,000 $ 500,000
Intereses no
devengados 54,495 218,026 851,215 22,147
$ 54,495 $ 493,026 $ 2,601,215 $ 522,147

3.2 Estimacién del valor razonable

Los instrumentos financieros registrados a su valor razonable en el estado de situacion
financiera se clasifican con base en la forma de obtencién de su valor razonable:

e Nivel 1 valor razonable derivado de precios cotizados (no ajustados) en los mercados
activos para pasivos o activos idénticos;

e Nivel 2 valor razonable derivado de indicadores distintos a los precios cotizados
incluidos dentro del Nivel 1 pero que incluyen indicadores que son observables
directamente a precios cotizados o indirectamente, es decir, derivados de estos
precios, y

e Nivel 3 valor razonable derivado de técnicas de valuacién que incluyen indicadores
para los activos o pasivos que no se basan en informacion observable del mercado.
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
se aproxima a su valor en libros debido principalmente a lo siguiente:

a) Los instrumentos financieros de pasivo tienen una calificacion crediticia de ‘HR AA+’
asignada por HR Ratings, las cual se considera estable y supone capacidad suficiente
para cubrir los pagos establecidos. El servicio de la deuda depende de los flujos
generados para los activos financieros, los cuales también se consideran para
determinar la calificacion mencionada arriba.

b) No han ocurrido cambios en los niveles actuales y estimados de aforo que resulten
insuficientes para hacer frente al pago de las obligaciones de los CB Fiduciarios al 31
de diciembre de 2019 y 2018.

c) Las condiciones de mercado se han mantenido similares para transacciones de la
misma naturaleza.

El valor razonable de los instrumentos financieros requiere de juicio para desarrollar e
interpretar las estimaciones de valores razonables; asimismo, utiliza supuestos que se
basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas de los estados
financieros.

El valor razonable del pasivo bursétil estd basado en los flujos de fondos esperados

descontados a valor presente utilizando una tasa de interés de mercado atendiendo al
riesgo crediticio de dicha emision.

4. Categoria de los instrumentos financieros

2019

Préstamos Activos a valor

otorgados y razonable a

partidas por través de Total

cobrar resultados
Activos financieros:
Efectivo en bancos $ 1,263 $ - $ 1,263
Inversiones - 332,955 332,955
Derechos de cobro a largo
plazo 2,473,054 - 2,473,054
Total de activos financieros $ 2,474,317 $ 332,955 $ 2,807,272
Otros pasivos

financieros Total
Pasivos financieros:
Certificados bursatiles
fiduciarios $ 2,429,680 $ 2,429,680
Total de pasivos financieros $ 2,429,680 $ 2,429,680
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2018

Préstamos
otorgados y

Activos a valor
razonable a través

partidas por cobrar de resultados Total
Activos financieros:
Efectivo en bancos $ 1,473 $ - $ 1,473
Inversiones - 314,534 314,534
Derechos de cobro a largo
plazo 2,897,532 - 2,897,532
Total de activos financieros $ 2,899,005 $ 314534 $ 3,213,539

Otros pasivos
financieros Total

Pasivos financieros:
Certificados bursatiles
fiduciarios $ 2,843,726 $ 2,843,726
Total de pasivos financieros $ 2,843,726 $ 2,843,726

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo se integran como

sigue:

2019

Cuenta de cheques: $ 1,263

No. de Precio de Valor de

Contrato Emisora Titulos mercado mercado
800201 LD190606 709,159 $ 100.18331309 $ 71,046
300201 LD190606 1,324,822 100.18330401 132,725
150201 LD190606 447,650 100.18330260 44,847
510201 CETES28 - - 56,404
060201 CETES28 - - 27,933
Total de fondos de inversion 2,481,631 332,955
Total de efectivo y equivalentes de efectivo $ 334,218
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2018

Cuenta de cheques: $ 1,473

No. de Precio de Valor de

Contrato Emisora Titulos mercado mercado
800201 LD190606 709,159 $ 100.18331309 $ 71,046
300201 LD190606 1,324,822 100.18330401 132,725
150201 LD190606 447,650 100.18330260 44 847
510201 CETES28 - - 56,404
060201 CETES28 - - 9,512
Total de fondos de inversion 2,481,631 314,534
Total de efectivo y equivalentes de efectivo $ 316,007

Durante el ejercicio 2019 y 2018 las inversiones temporales se mantuvieron en reportos en
instrumentos gubernamentales a corto plazo, las cuales devengaron intereses por $31,467
y $30,767, respectivamente.

6. Derechos de cobro

Los documentos por cobrar por derechos de cobro futuro estan representados por los
derechos de cobro que tiene el Fideicomiso derivados de comisiones por servicios de
transferencia de dinero bajo la marca “Dinero Express” que el Fideicomitente cedio al
Fideicomiso por medio de un contrato de cesion de derechos, el cual se registrd
inicialmente a su valor razonable. Dichos derechos de cobro futuros se valtan al costo
amortizado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el valor en libros de los derechos de cobro asciende a
$2,473,054 y $2,897,532, respectivamente; en tanto que, el valor razonable de dichos
derechos de cobro nivel 3 asciende a $2,473,054 y $2,897,532, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Administracion del Fideicomiso identifico evidencia
objetiva de deterioro respecto a los derechos de cobro, por lo cual, ha reconocido en sus
resultados un deterioro por los derechos de cobro por $(488) y $2,916, respectivamente.

La Administracion del Fideicomiso reconocera en el resultado del ejercicio, como pérdida o
ganancia por deterioro del valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o0 su
reversion) que se requiera para ajustar la correccion de valor por pérdidas en la fecha de
informacion al importe que se ha de reconocer de acuerdo con la norma NIIF 9.

7. Juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones
En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen la nota

2, la Administracion del Fideicomiso debe hacer juicios, estimados y supuestos sobre los
importes en libros de los activos y pasivos. Los estimados y supuestos relativos se basan
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en la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y supuestos subyacentes se revisan de manera continua. Las revisiones a
los estimados contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

7.1 Juicios contables criticos

A continuacién se presentan juicios criticos, hechos por la Administracion del Fideicomiso
durante el proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tienen un
efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

a) Valor razonable de los instrumentos financieros registrados a costo amortizado.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se presentan abajo ha sido
determinado por el Fideicomiso usando la informacién disponible en el mercado u otras
técnicas de valuacion que requieren de juicio para desarrollar e interpretar las
estimaciones de valores razonables, asimismo utiliza supuestos que se basan en las
condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas del estado de situacion
financiera.

Consecuentemente, los montos estimados (tasas futuras en la determinacién de costo
amortizado) que se presentan no necesariamente son indicativos de los montos que el
Fideicomiso podria realizar en un intercambio de mercado actual. El uso de diferentes
supuestos y/o métodos de estimacion podrian tener un efecto material en los montos
estimados de valor razonable.

8. Instrumentos financieros derivados

Se tiene celebrado un contrato de cobertura con Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, con la finalidad de que dicha institucion cubra las
variaciones de la tasa de interés con un strike del 8.5% durante el plazo contenido desde
el 14 de noviembre de 2016 al 30 de septiembre de 2023.

El valor de la prima de dicho contrato al inicio de la operaciéon ascendié a $140,033, la cual
serd pagadera por el Fiduciario en uno o diversos pagos, en las fechas elegidas a juicio
exclusivo de Intra. El valor razonable del instrumento financiero al 31 de diciembre de
2019y 2018, es de $32,545 y $127,608, respectivamente.
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9. Certificados Bursaétiles Fiduciarios

Este rubro representa la emision de los CB Fiduciarios por un total de $3,500,000
colocados entre el gran publico inversionista, cuya amortizacion se llevara a cabo a través
de 10 pagos anuales (amortizaciones) iniciando el 19 de octubre de 2017 y concluyendo el
8 de octubre de 2026.

Conforme a la tabla que se muestra a continuacién para la emisién DINEXCB 16:

Ndamero de Fecha de Amortizaciéon
amortizacion amortizacion objetivo de principal

1 19 de octubre de 2017 10%
2 18 de octubre de 2018 11%
3 17 de octubre de 2019 12%
4 15 de octubre de 2020 13%
5 14 de octubre de 2021 16%
6 13 de octubre de 2022 18%
7 12 de octubre de 2023 20%

Total 100%

Conforme a la tabla que se muestra a continuacién para la emisiéon DINEXCB 16-2:

Ndamero de Fecha de Amortizaciéon
amortizacion amortizacion objetivo de principal

1 19 de octubre de 2017 6%

2 18 de octubre de 2018 8%

3 17 de octubre de 2019 9%

4 15 de octubre de 2020 9%

5 14 de octubre de 2021 10%

6 13 de octubre de 2022 10%

7 12 de octubre de 2023 11%

8 10 de octubre de 2024 11%

9 9 de octubre de 2025 12%

10 8 de octubre de 2026 14%
Total 100%

Por autorizacién de la Asamblea de tenedores de Titulos de deuda y en cumplimiento con
lo establecido en el numeral VI de la clausula decimoquinta del Fideicomiso y en la
Seccion 12 del Titulo se llevé a cabo el 5 de junio de 2014, la amortizacién parcial
anticipada por la cantidad de $752,806, con cargo a la cuenta de residuales del
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Fideicomiso. Después de haber realizado esta amortizacién anticipada, el Fideicomiso
mantuvo un nivel suficiente de efectivo para los proximos pagos de intereses de este afo.
Esto sin considerar la reserva de intereses.

Por autorizacion de la Asamblea de tenedores de titulos de deuda y en cumplimiento con
lo establecido en la clausula vigésima séptima del Fideicomiso se llevo a cabo el 4 de junio
de 2015, la amortizacion parcial anticipada por la cantidad de $777,724, con cargo a la
cuenta de residuales del Fideicomiso. Después de haber realizado esta amortizacion
anticipada, el Fideicomiso mantuvo un nivel suficiente de efectivo para los proximos pagos
de intereses de este afo. Esto sin considerar la reserva de intereses.

Por autorizacion de la Asamblea de tenedores de titulos de deuda y en cumplimiento con
lo establecido en la clausula vigésima séptima del Fideicomiso se llevé a cabo el 25 de
agosto de 2016, la amortizacion parcial anticipada por la cantidad de $218,972, con cargo
a la cuenta de residuales del Fideicomiso. Después de haber realizado esta amortizacién
anticipada, el Fideicomiso mantuvo un nivel suficiente de efectivo para los proximos pagos
de intereses de este afio. Esto sin considerar la reserva de intereses.

A partir de la fecha de emision, los CB Fiduciarios generaran intereses mensualmente
sobre su valor nominal, con tasa de interés bruta anual que se calculara a través de la
adicion de 2.8 puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a
plazo de hasta 29 dias.

El costo amortizado del pasivo bursatil esta basado en los flujos de fondos esperados
descontados a valor presente utilizando una tasa de interés de mercado atendiendo al
riesgo crediticio de dicha emision.

Con fecha 11 de septiembre de 2019, HR Ratings ratifico la calificacion de “HR AA + (E) a
HR AAA (E)” y con fecha 11 de septiembre de 2019, Fitch Afirma las Calificaciones de
DINEXCB 16 y DINEXCB 16-2 en AA-(mex)vra de los CB denominados DINEXCB 16 y
DINEXCB 16-2. La Perspectiva crediticia para Fitch es estable.

Los CB a largo plazo del Fideicomiso se registran a su costo amortizado y, consiste en
deuda que genera intereses a tasas fijas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el valor en libros ascendi6 a $2,429,680 y $2,843,726,
respectivamente y el valor razonable de la deuda por los CB nivel 2 ascendi6 a $2,429,680
y $2,804,628, respectivamente.

Los vencimientos de los CB Fiduciarios por pagar, al 31 de diciembre de 2019, son:
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Importe
Afo que terminara (en miles de
el 31 de diciembre de pesos)
2020 $ 647,593
2021 689,330
2022 688,262
2023 691,577
2024 138,028
2025 137,796
2026 146,228
Total de certificados
bursatiles por pagar $ 3,138,814

10. Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el patrimonio se integra como sigue:

Concepto 2019 2018
Participacion de los fideicomitentes $ 678,165 $ 729,060

El patrimonio esta constituido por: a) los recursos derivados de los derechos de cobro que
el fideicomitente transmite al Fideicomiso; b) el efectivo y equivalentes; c) reserva para
futuros pagos de intereses; d) pagos de amortizaciones de los certificados bursatiles y e)
por cualquier cantidad en efectivo u otros bienes, derivados de los fines por los cuales fue
constituido el Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo del patrimonio incluye $136,600,
correspondiente a la reserva de futuro pago de intereses.

11. Compromisos y contingencias

En el transcurso normal de negocios al Fideicomiso pueden presentarse diferentes
acciones legales. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Administracion del Fideicomiso no
tenia conocimiento de alguna situacion de este tipo que pudiera tener un efecto
significativo de la situacion financiera a los resultados de las operaciones.

12. Situacion fiscal

De conformidad con las disposiciones fiscales en vigor, el Fideicomiso no es contribuyente
del ISR. De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes y las caracteristicas del
Fideicomiso, los efectos del ISR, generado de las operaciones del Fideicomiso son
reconocidos y solventados por el Fideicomitente.
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13. Hechos posteriores

No existieron hechos posteriores a la fecha de emisién de los estados financieros, los
cuales pudieran impactar de manera importante las cifras presentadas en éstos.

14. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron
autorizados para su emision el 31 de marzo de 2020, por los Delegados Fiduciarios, Edgar
Figueroa Pantoja, Director de Operacion Fiduciaria y Enrique Huerta Atriano, Subdirector
de Informacién Financiera por parte de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdultiple,
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario.

Estas notas son parte integrante de los estados financieros.

Edgar Figueroa Pantoja Enrique Huerta Atriano
Director de Operacion Fiduciaria Subdirector de Informacion Financiera
Fideicomiso Irrevocable F/1260 del Fiduciario
Banco Invex, S.A,, Fideicomiso Irrevocable F/1260
Institucién de Banca Mdltiple, Banco Invex, S.A.,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario Institucién de Banca Mdltiple,

Invex Grupo Financiero, Fiduciario
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Informacion adicional, en su caso, estados financieros de
fideicomitente u originador de los activos fideicomitidos,
administrador u operador de los activos fideicomitidos, otros
terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros, o cualquier deudor relevante




INFORME F-1260 "INTRA MEXICANA" =
Periodo del 01/01/2019 al 31/01/2019, cifras en PESOS I nvex
Banco Invex, S.A. Fiduciario

ICaracteristicas de la emisiéon
Clave de Pizarra DINEXCB 16 DINEXCB 16-2

Fecha de Liquidacion 21-oct-16 21-oct-16
NUmero de titulos de la Emisiéon 25,000,000.00 10,000,000.00

Tasa de rendimiento bruta anual 10.63%

Fecha de Pago de Cup6n 07-feb-19 18-abr-19
IConcepto Importe
Fondo de Gastos Anuales de Financiamiento $ 2.000,000.00

Fondo de Intereses DINEXCB 16-2 $  44,300,000.00

Concepto Importe
Cuenta de Cobranza $1,175,654.60
Cuenta Eje 2 INVEX $0.00
Cuenta de Residuales 2 INVEX $0.00
Cuenta Eje 3 INVEX $0.00
Cuenta de Residuales 3 INVEX $0.00
Total $345,143,870.29

Cuenta de Cobranza

Abono Cargo

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $1,449,295.95
Derechos de Cobro $40,599,344.84 $0.00 $42,048,640.79

Traspaso a Cuenta de Tesoreria $0.00 $40,872,782.03 $1,175,858.76
Impuesto al Depd6sito en Efectivo $0.00 $0.00 $1,175,654.60




INFORME F-1260 "INTRA MEXICANA"

Periodo del 01/01/2019 al 31/01/2019, cifras en PESOS

Banco Invex, S.A. Fiduciario

Cuenta de Tesoreria
Concepto
Saldo Inicial
Aportaciones Fideicomitente
Traspaso de Cuenta de Cobranza
Gasto de Mantenimiento
Traspaso a Cuenta Residuales 1
Traspaso a Cuenta Tesoreria INVEX
Traspaso a Cuenta Eje 2
Traspaso a Cuenta Eje 3
Comisiones Bancarias e IVA Com. Banc.

Rendimiento Neto

Abono
$0.00
$0.00
$40,872,782.03
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$138,645.52

invex

Cargo

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00
$32,013,948.46
$12,805,579.39
$232.00

$0.00

Saldo
$44,852,605.23
$44,852,605.23
$85,725,387.26
$85,725,387.26
$85,725,387.26
$85,725,387.26
$53,711,438.80
$40,905,859.41
$40,905,627.41
$41,044,272.93

Saldo Final

Cuenta de Tesoreria Invex

$41,011,427.55

$44,819,759.85

$41,044,272.93

Concepto Abono Cargo Saldo
Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso de Cuenta Tesoreria Bajio $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso de Cuenta de Cobranza $0.00 $0.00 $0.00
Pago Inmediata Publicidad $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Comisiones Bancarias mas IVA $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00
Cuenta Eje 2 INVEX
Concepto Abono Cargo Saldo
Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso de Cuenta Eje 2 Bajio $17,147,055.22 $0.00 $17,147,055.22
Traspaso a Cuenta Eje 2 Bajio $0.00 $4,055,333.33 $13,091,721.89
Traspaso de Cuenta de Residuales $0.00 $0.00 $13,091,721.89
Honorarios Intermediarios Colocadores $0.00 $0.00 $13,091,721.89
Honorarios Representante Comun $0.00 $34,777.44 $13,056,944.45
Honorarios Fiduciarios $0.00 $0.00 $13,056,944.45
Pago de Derechos RNV $0.00 $0.00 $13,056,944.45
Anualidad BMV $0.00 $0.00 $13,056,944.45
Inspeccion y Vigilancia CNBV $0.00 $0.00 $13,056,944.45
Gastos de Impresion $0.00 $0.00 $13,056,944.45
Honorarios Personas Morales $0.00 $0.00 $13,056,944.45
Honorarios Calificadoras $0.00 $0.00 $13,056,944.45
Honorarios Asesores Legales Externos $0.00 $0.00 $13,056,944.45
Pago de Cobertura $4,055,333.33 $0.00 $17,112,277.78
Pago de Cupdn Principal $0.00 $0.00 $17,112,277.78
Pago de Cupdn Intereses $0.00 $0.00 $17,112,277.78
Pago de Intereses Moratorios $0.00 $17,112,277.78 $0.00
Pago a Tenedores de la Constancia $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Comisiones Bancarias mas IVA $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $21,202,388.55 $21,202,388.55 $0.00




INFORME F-1260 "INTRA MEXICANA"

Periodo del 01/01/2019 al 31/01/2019, cifras en PESOS

Banco Invex, S.A. Fiduciario

Cuenta Eje 2 Bajio
Concepto

Saldo Inicial
Traspaso a Cuenta Eje 2 INVEX
Traspaso de Cuenta de Tesoreria
Traspaso de Cuenta Eje 2 INVEX
Traspaso a Cuenta Residuales 2 Bajio
Rendimiento Neto
Comisiones Bancarias mas IVA

Abono
$0.00
$0.00
$32,013,948.46
$4,055,333.33
$0.00
$920,109.82
$0.00

invex

Cargo

$0.00
$17,147,055.22
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$17.40

Saldo
$132,731,804.26
$115,584,749.04
$147,598,697.50
$151,654,030.83
$151,654,030.83
$152,574,140.65
$152,574,123.25

Saldo Final

Cuenta de Residuales 2 INVEX

$36,989,391.61

$17,147,072.62

$152,574,123.25

Concepto Abono Cargo Saldo

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso de Cuenta Banco INVEX $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso a Cuenta Eje 1 $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso a Cuenta Banco INVEX $0.00 $0.00 $0.00
Comisiones Bancarias mas IVA $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00
Cuenta de Residuales 2 Bajio

Concepto Abono Cargo Saldo

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $9,512,540.07
Traspaso de Cuenta Eje 2 Bajio $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $14,985.88 $0.00 $0.00
Traspaso a Cuenta Eje 2 $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso a Cuenta Banco INVEX $0.00 $0.00 $0.00
Comisiones Bancarias mas IVA $0.00 $71.20 $0.00
Saldo Final $14,985.88 $71.20 $9,527,454.75
Cuenta Eje 3 INVEX

Concepto Abono Cargo Saldo

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso de Cuenta Eje 3 Bajio $32,603.85 $0.00 $32,603.85
Traspaso a Cuenta Eje 3 Bajio $0.00 $0.00 $32,603.85
Traspaso de Cuenta de Residuales $0.00 $0.00 $32,603.85
Honorarios Intermediarios Colocadores $0.00 $0.00 $32,603.85
Honorarios Representante Comdun $0.00 $32,603.85 $0.00
Honorarios Fiduciarios $0.00 $0.00 $0.00
Pago de Derechos RNV $0.00 $0.00 $0.00
Anualidad BMV $0.00 $0.00 $0.00
Inspeccién y Vigilancia CNBV $0.00 $0.00 $0.00
Gastos de Impresion $0.00 $0.00 $0.00
Honorarios Personas Morales $0.00 $0.00 $0.00
Honorarios Calificadoras $0.00 $0.00 $0.00
Honorarios Asesores Legales Externos $0.00 $0.00 $0.00
Pago de Cobertura $0.00 $0.00 $0.00
Pago de Cupdn Principal $0.00 $0.00 $0.00
Pago de Cupdn Intereses $0.00 $0.00 $0.00
Pago de Intereses Moratorios $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Pago a Tenedores de la Constancia $0.00 $0.00 $0.00
Comisiones Bancarias mas IVA $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $32,603.85 $32,603.85 $0.00




INFORME F-1260 "INTRA MEXICANA"

Periodo del 01/01/2019 al 31/01/2019, cifras en PESOS

Banco Invex, S.A. Fiduciario

Cuenta Eje 3 Bajio

invex

Concepto Abono Cargo Saldo

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $71,051,479.10
Traspaso de Eje 3 INVEX $0.00 $0.00 $71,051,479.10
Traspaso de Cuenta de Tesoreria $12,805,579.39 $0.00 $83,857,058.49
Rendimiento Neto $499,734.03 $0.00 $84,356,792.52
Traspaso a Eje 3 INVEX $0.00 $32,603.85 $84,324,188.67
Traspaso a Residuales 3 Bajio $0.00 $0.00 $84,324,188.67
Comisiones Bancarias mas IVA $0.00 $8.70 $84,324,179.97
Saldo Final $13,305,313.42 $32,612.55 $84,324,179.97
Cuenta de Residuales 3 INVEX

Concepto Abono Cargo Saldo

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso de Cuenta Eje 3 Bajio $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso a Cuenta Eje 3 $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso a Cuenta Banco INVEX $0.00 $0.00 $0.00
Comisiones Bancarias mas IVA $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00
Cuenta de Residuales 3 Bajio

Concepto Abono Cargo Saldo

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $56,409,326.52
Traspaso de Cuenta Eje 3 Bajio $0.00 $0.00 $56,409,326.52
Rendimiento Neto $88,858.27 $0.00 $56,498,184.79
Traspaso a Cuenta Eje 1 $0.00 $0.00 $56,498,184.79
Traspaso a Cuenta Banco INVEX $0.00 $0.00 $56,498,184.79
Comisiones Bancarias mas IVA $0.00 $0.00 $56,498,184.79
Saldo Final $88,858.27 $0.00 $56,498,184.79




REPORTE DE SALDOS

[Periodo del 01/01/2019 al 31/01/2019, cifras en PESOS]
Banco Invex, S.A. Fiduciario

_ Caracteristicas de la emision
Clave de Pizarra

Fecha de Emisién

Fecha de Liguidacion

Monto Total de la Emision

Numero de titulos de la Emision

Valor Nominal de cada Titulo

Numero de Cupdn

Fecha de Pago de Cupdn

Cuenta General
Concepto
Cuenta de Cobranza
Cuenta Tesoreria Bajio
Cuenta Tesoreria INVEX
Cuenta Eje 2 Bajio
Cuenta Eje 2 Invex
Cuenta Eje 3 Bajio
Cuenta Eje 3 Invex
Cuenta Residuales 2 Bajio
Cta Residuales 2 Invex
Cuenta Residuales 3 Bajio
Cuenta Residuales 3 Invex

DINEXCB 16
21-oct-16
21-oct-16

$2.500.000.000.00
25,000,000.00
$100.00
31

07-feb-19

invex

Decisiones que Generan

DINEXCB 16-2
21-oct-16
21-oct-16

$1.000.000.000.00
10.000.000.00
$100.00
4
18-abr-19

Importe
$1,175,654.60
$41,044,272.93
$0.00
$152,574,123.25
$0.00
$84,324,179.97
$0.00
$9,527,454.75
$0.00
$56,498,184.79
$0.00

Total

$345,143,870.29

Saldo Inicial

Aportacién Inicial

Derechos de Cobro

Traspaso a Cuenta de Tesoreria

Comisiones Bancarias mas IVA

Impouesto Deposito en Efectivo

Reembolso de Excedentes/Pago Contraprestacion
Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$40,599,344.84
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00
$40,872,782.03
$204.16

$0.00

$0.00

$0.00

$1,449,295.95
$1,449,295.95
$42,048,640.79
$1,175,858.76
$1,175,654.60
$1,175,654.60
$1,175,654.60
$1,175,654.60

Saldo Final

$40,599,344.84

$40,872,986.19

$1,175,654.60

Saldo Inicial

Traspaso entre Cuentas

Pago de Administracién Maestra
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00
$40,872,782.03
$0.00

$0.00
$138,645.52

$0.00
$44,819,527.85
$0.00

$232.00

$0.00

$44,852,605.23
$40,905,859.41
$40,905,859.41
$40,905,627.41
$41,044,272.93

Saldo Final

$41,011,427.55

$44,819,759.85

$41,044,272.93

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso entre Cuentas $0.00 $0.00 $0.00
Gastos de Mantenimiento $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $0.00] $0.00| $0.00



Saldo Inicial . $0.00 $132,731,804.26
Traspaso entre Cuentas $36,069,281.79 $17,147,055.22 $151,654,030.83
Comisiones Bancarias $0.00 $17.40 $151,654,013.43
Rendimiento Neto $920,109.82 $0.00 $152,574,123.25
Saldo Final $36,989,391.61 $17,147,072.62 $152,574,123.25

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso entre Cuentas $17,147,055.22 $4,055,333.33 $13,091,721.89
Pagos de Intereses $0.00 $17,112,277.78 (%$4,020,555.89)
Pago de Amortizacion $0.00 $0.00 ($4,020,555.89)
Gastos de Mantenieinto $0.00 $34,777.44 (%$4,055,333.33)
Liquidacion Derivado $0.00 $0.00 ($4,055,333.33)
Otros $4,055,333.33 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $21,202,388.55 $21,202,388.55 $0.00

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $71,051,479.10
Traspaso entre Cuentas $12,805,579.39 $32,603.85 $83,824,454.64
Comisiones Bancarias $0.00 $8.70 $83,824,445.94
Llquidacién Derivado $0.00 $0.00 $83,824,445.94
Rendimiento Neto $499,734.03 $0.00 $84,324,179.97
Saldo Final $13,305,313.42 $32,612.55 $84,324,179.97

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso entre Cuentas $32,603.85 $0.00 $32,603.85
Pago de Cupon $0.00 $0.00 $32,603.85
Pago de Amorrtizacién $0.00 $0.00 $32,603.85
Gastos de Mantenimiento $0.00 $32,603.85 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $32,603.85 $32,603.85 $0.00

Saldo Inicial . $9,512,540.07
Traspaso entre Cuentas $9,512,540.07
Comisiones Bancarias $9,512,468.87
Rendimiento Neto $9,527,454.75
Saldo Final $9,527,454.75

$14,985.88
$14,985.88

Saldo Inicial

Contraprestacion por Derechos Transmitidos $0.00 $0.00 $0.00
Traspasos a Reservas $0.00 $0.00 $0.00
Reembolso de Excedentes $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00

Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00




Saldo Inicial . $56,409,326.52
Traspaso entre Cuentas $56,409,326.52

Comisiones Bancarias $56,409,326.52
Rendimiento Neto $88,858.27 $56,498,184.79
Saldo Final $88,858.27 $56,498,184.79

Saldo Inicial

Contraprestacion por Derechos Transmitidos $0.00 $0.00 $0.00
Traspasos a Reservas $0.00 $0.00 $0.00
Reembolso de Excedentes $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00







REPORTE DE SALDOS
[Periodo del 01/03/2019 al 29/03/2019, cifras en PESOS]
Banco Invex, S.A. Fiduciario

_ Caracteristicas de la emision

Clave de Pizarra

Fecha de Emisién

Fecha de Liguidacion

Monto Total de la Emision
Numero de titulos de la Emision
Valor Nominal de cada Titulo
Numero de Cupdn

Fecha de Pago de Cupdn

Cuenta General
Concepto
Cuenta de Cobranza
Cuenta Tesoreria Bajio
Cuenta Tesoreria INVEX
Cuenta Eje 2 Bajio
Cuenta Eje 2 Invex
Cuenta Eje 3 Bajio
Cuenta Eje 3 Invex
Cuenta Residuales 2 Bajio
Cta Residuales 2 Invex
Cuenta Residuales 3 Bajio
Cuenta Residuales 3 Invex

DINEXCB 16
21-oct-16
21-oct-16

$2.500.000.000.00

25.000,000.00
$100.00

32

04-mar-19

invex

Decisiones que Generan

DINEXCB 16-2
21-oct-16
21-oct-16

$1.000.000.000.00
10.000.000.00
$100.00
4
18-abr-19

Importe
$1,286,899.76
$40,667,663.20
$0.00
$184,134,683.27
$0.00
$107,370,007.73
$0.00
$9,574,272.60
$0.00
$56,777,848.94
$0.00

Total

$399,811,375.50

Saldo Inicial

Aportacién Inicial

Derechos de Cobro

Traspaso a Cuenta de Tesoreria

Comisiones Bancarias mas IVA

Impouesto Deposito en Efectivo

Reembolso de Excedentes/Pago Contraprestacion
Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$39,863,852.59
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00
$39,781,402.96
$185.60

$0.00

$0.00

$0.00

$1,204,635.73
$1,204,635.73
$41,068,488.32
$1,287,085.36
$1,286,899.76
$1,286,899.76
$1,286,899.76
$1,286,899.76

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso entre Cuentas

Pago de Administracién Maestra
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$39,863,852.59

$0.00
$39,781,402.96
$0.00

$0.00
$150,228.21

$39,781,588.56

$0.00
$38,893,841.17
$0.00

$240.70

$0.00

$1,286,899.76

$39,630,113.90
$40,517,675.69
$40,517,675.69
$40,517,434.99
$40,667,663.20

Saldo Final

Saldo Inicial

$39,931,631.17

$38,894,081.87

$0.00

$40,667,663.20

$0.00

Traspaso entre Cuentas $23,338.00 $0.00 $23,338.00
Gastos de Mantenimiento $0.00 $23,338.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $23,338.00] $23,338.00| $0.00




Saldo Inicial
Traspaso entre Cuentas
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$32,204,884.77
$0.00
$1,044,653.59

$0.00
$18,264,884.54
$34.80

$0.00

$169,150,064.25
$183,090,064.48
$183,090,029.68
$184,134,683.27

Saldo Final

$33,249,538.36

$18,264,919.34

$184,134,683.27

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso entre Cuentas $18,264,884.54 $4,440,239.65 $13,824,644.89
Pagos de Intereses $0.00 $17,496,305.56 ($3,671,660.67)
Pago de Amortizacion $0.00 $0.00 ($3,671,660.67)
Gastos de Mantenieinto $0.00 $345,148.98 ($4,016,809.65)
Liquidacion Derivado $0.00 $0.00 ($4,016,809.65)
Otros $4,439,361.11 $423,430.00 ($878.54)
Rendimiento Neto $878.54 $0.00 $0.00
Saldo Final $22,705,124.19 $22,705,124.19 $0.00

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $96,310,146.96
Traspaso entre Cuentas $11,105,858.05 $652,602.81 $106,763,402.20
Comisiones Bancarias $0.00 $26.10 $106,763,376.10
Llquidacién Derivado $0.00 $0.00 $106,763,376.10
Rendimiento Neto $606,631.63 $0.00 $107,370,007.73
Saldo Final $11,712,489.68 $652,628.91 $107,370,007.73

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso entre Cuentas $652,602.81 $0.00 $652,602.81
Pago de Cupon $0.00 $0.00 $652,602.81
Pago de Amorrtizacién $0.00 $0.00 $652,602.81
Gastos de Mantenimiento $0.00 $229,172.81 $423,430.00
Otros $0.00 $423,430.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $652,602.81 $652,602.81 $0.00

Saldo Inicial

Traspaso entre Cuentas
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$33,915.10

$9,540,703.90
$9,540,703.90
$9,540,357.50
$9,574,272.60

Saldo Final

$33,915.10

$9,574,272.60

Saldo Inicial

Contraprestacion por Derechos Transmitidos $0.00 $0.00 $0.00
Traspasos a Reservas $0.00 $0.00 $0.00
Reembolso de Excedentes $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00




Saldo Inicial . $56,576,745.00
Traspaso entre Cuentas $56,576,745.00
Comisiones Bancarias $56,576,745.00
Rendimiento Neto $56,777,848.94

Saldo Final $56,777,848.94

$201,103.94
$201,103.94

Saldo Inicial

Contraprestacion por Derechos Transmitidos $0.00 $0.00 $0.00
Traspasos a Reservas $0.00 $0.00 $0.00
Reembolso de Excedentes $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00







REPORTE DE SALDOS
[Periodo del 01/04/2019 al 30/04/2019, cifras en PESOS]
Banco Invex, S.A. Fiduciario

_ Caracteristicas de la emision

Clave de Pizarra

Fecha de Emisién

Fecha de Liguidacion

Monto Total de la Emision
Numero de titulos de la Emision
Valor Nominal de cada Titulo
Tasa de rendimiento bruta anual
Numero de Cupén

Fecha de Pago de Cupdn

Cuenta General
Concepto
Cuenta de Cobranza
Cuenta Tesoreria Bajio
Cuenta Tesoreria INVEX
Cuenta Eje 2 Bajio
Cuenta Eje 2 Invex
Cuenta Eje 3 Bajio
Cuenta Eje 3 Invex
Cuenta Residuales 2 Bajio
Cta Residuales 2 Invex
Cuenta Residuales 3 Bajio
Cuenta Residuales 3 Invex

DINEXCB 16
21-oct-16
21-oct-16

$2.500.000.000.00
25.000,000.00
$100.00
10.63%
32
04-abr-19

invex

Decisiones que Generan

DINEXCB 16-2
21-oct-16
21-oct-16

$1.000.000.000.00
10.000.000.00
$100.00
8.80%
4
18-abr-19

Importe
$1,338,484.76
$38,586,425.03
$0.82
$203,583,416.95
$4,301,111.11
$81,413,169.48
$0.00
$9,635,363.90
$0.00
$57,140,100.37
$0.00

Total

$395,998,072.42

Saldo Inicial

Aportacién Inicial

Derechos de Cobro

Traspaso a Cuenta de Tesoreria

Comisiones Bancarias mas IVA

Impouesto Depésito en Efectivo

Reembolso de Excedentes/Pago Contraprestacion
Aportacion Fideicomitente

Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$38,252,909.73
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00
$42,052,659.87
$185.60

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$5,138,420.50
$5,138,420.50
$43,391,330.23
$1,338,670.36
$1,338,484.76
$1,338,484.76
$1,338,484.76
$1,338,484.76
$1,338,484.76

Saldo Final

$38,252,909.73

$42,052,845.47

$1,338,484.76

Saldo Inicial

Traspaso de Cuenta de Cobrzanza
Traspaso a cuentas Eje

Pago de Administracion Maestra
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00
$42,052,659.87
$0.00

$0.00

$0.00
$149,924.26

$0.00

$0.00
$44,283,564.20
$0.00

$258.10

$0.00

$40,667,663.20
$82,720,323.07
$38,436,758.87
$38,436,758.87
$38,436,500.77
$38,586,425.03

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso entre Cuentas
Gastos de Mantenimiento
Rendimiento Neto

$42,202,584.13

$44,283,822.30

$0.00
$0.00
$463,463.18
$0.00

$38,586,425.03

$0.00
$463,464.00
$0.82
$0.82

Saldo Final

Saldo Inicial

$463,463.18

$0.82

$184,134,683.27



Traspaso de cta Tesoreria
Traspaso a Cta eje 2 Invex
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$35,636,233.46
$0.00
$0.00
$1,271,062.37

$0.00
$17,458,536.05
$26.10

$0.00

$219,770,916.73
$202,312,380.68
$202,312,354.58
$203,583,416.95

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso de cuenta Eje 2 Bajio
Traspaso a cuenta Eje 2 Bajio
Pagos de Intereses

Pago de Amortizacion

Pago a Rep Comun

Anualidad BMV

Liquidacién Derivado

Gastos de Mantenieinto
Rendimiento Neto

$36,907,295.83

$0.00
$17,458,536.05
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00
$8,632,944.44
$0.00
$4,328.56

$17,458,562.15

$0.00

$0.00
$4,336,161.89
$17,388,777.78
$0.00
$69,758.27
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$203,583,416.95

$0.00
$17,458,536.05
$13,122,374.16
($4,266,403.62)
($4,266,403.62)
($4,336,161.89)
($4,336,161.89)
$4,296,782.55
$4,296,782.55
$4,301,111.11

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de cta Tesoreria
Traspaso a cta Eje 3 Invex
Comisiones Bancarias
LIquidacion Derivado
Rendimiento Neto

$26,095,809.05

$0.00
$12,520,028.63
$0.00

$0.00

$0.00
$689,890.94

$21,794,697.94

$0.00
$0.00
$39,166,731.72

$26.10
$0.00
$0.00

$4,301,111.11

$107,370,007.73
$119,890,036.36
$80,723,304.64
$80,723,278.54
$80,723,278.54
$81,413,169.48

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de cta Eje 3 Bajio
Traspaso a cuenta eje 3 Bajio
Pago de Cupon

Pago de Amorrtizacion

Pago a Rep Comun

Anualiad BMV

Gastos de Mantenimiento
Rendimiento Neto

$13,209,919.57

$0.00
$39,166,731.72
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$39,166,757.82

$0.00
$0.00
$0.00
$39,101,333.33
$0.00
$65,398.39
$0.00
$0.00
$0.00

$81,413,169.48

$0.00
$39,166,731.72
$39,166,731.72

$65,398.39

$65,398.39
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso de cta Eje 2 bajio
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$39,166,731.72

$61,091.30

$39,166,731.72

$0.00

$9,574,272.60
$9,574,272.60
$9,574,272.60
$9,635,363.90

Saldo Final

$61,091.30

$9,635,363.90

Saldo Inicial

Contraprestacion por Derechos Transmitidos $0.00 $0.00 $0.00
Traspasos a Reservas $0.00 $0.00 $0.00
Reembolso de Excedentes $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00







REPORTE DE SALDOS
[Periodo del 01/05/2019 al 31/05/2019, cifras en PESOS]
Banco Invex, S.A. Fiduciario

_ Caracteristicas de la emision

Clave de Pizarra

Fecha de Emisién

Fecha de Liguidacion

Monto Total de la Emision
Numero de titulos de la Emision
Valor Nominal de cada Titulo
Tasa de rendimiento bruta anual
Numero de Cupén

Fecha de Pago de Cupdn

Cuenta General
Concepto
Cuenta de Cobranza
Cuenta Tesoreria Bajio
Cuenta Tesoreria INVEX
Cuenta Eje 2 Bajio
Cuenta Eje 2 Invex
Cuenta Eje 3 Bajio
Cuenta Eje 3 Invex
Cuenta Residuales 2 Bajio
Cta Residuales 2 Invex
Cuenta Residuales 3 Bajio
Cuenta Residuales 3 Invex

DINEXCB 16
21-oct-16
21-oct-16

$2.500.000.000.00

25.000,000.00
$100.00

10.63%

33

02-mav-19

invex

Decisiones que Generan

DINEXCB 16-2
21-oct-16
21-oct-16

$1.000.000.000.00

10.000.000.00
$100.00

8.80%

5

17-oct-19

Importe
$1,293,701.28
$43,300,724.95
$0.82
$205,438,570.31
$0.00
$92,612,495.35
$0.00
$9,695,199.12
$0.00
$57,494,903.77
$0.00

Total

Saldo Inicial

Aportacion Inicial

Derechos de Cobro

Traspaso a Cuenta de Tesoreria

Comisiones Bancarias mas IVA

Impouesto Depdsito en Efectivo

Reembolso de Excedentes/Pago Contraprestacion
Aportacion Fideicomitente

Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$42,460,397.82
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$0.00
$0.00
$0.00
$42,504,986.42

$194.88
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$409,835,595.60

$1,338,484.76
$1,338,484.76
$43,798,882.58
$1,293,896.16
$1,293,701.28
$1,293,701.28
$1,293,701.28
$1,293,701.28
$1,293,701.28

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de Cuenta de Cobrzanza
Traspaso a cuentas Eje

Pago de Administracion Maestra
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$42,460,397.82

$0.00
$42,504,986.42
$0.00

$0.00

$0.00
$152,253.66

$42,505,181.30

$0.00

$0.00
$37,942,708.16
$0.00

$232.00

$0.00

$1,293,701.28

$38,586,425.03
$81,091,411.45
$43,148,703.29
$43,148,703.29
$43,148,471.29
$43,300,724.95

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso entre Cuentas

Gastos de Mantenimiento
Rendimiento Neto

$42,657,240.08

$37,942,940.16

$43,300,724.95

Saldo Final

Saldo Inicial

$203,583,416.95



Traspaso de cta Tesoreria
Traspaso a Cta eje 2 Invex
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$35,710,145.12
$0.00

$0.00
$1,331,113.42

$0.00
$35,186,070.38
$34.80

$0.00

$239,293,562.07
$204,107,491.69
$204,107,456.89
$205,438,570.31

Saldo Final

$37,041,258.54

$35,186,105.18

$205,438,570.31

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $4,301,111.11
Traspaso de cuenta Eje 2 Bajio $35,186,070.38 $0.00 $39,487,181.49
Traspaso a cuenta Eje 2 Bajio $0.00 $8,608,210.72 $30,878,970.77
Pagos de Intereses $0.00 $34,716,111.12 ($3,837,140.35)
Pago de Amortizacion $0.00 $0.00 ($3,837,140.35)
Pago a Rep Comun $0.00 $34,959.26 ($3,872,099.61)
Anualidad BMV $0.00 $0.00 ($3,872,099.61)
Liquidacion Derivado $4,301,111.11 $0.00 $429,011.50
Honorarios Calificadora $0.00 $435,000.00 ($5,988.50)
Rendimiento Neto $5,988.50 $0.00 $0.00
Saldo Final $39,493,169.99 $43,794,281.10 $0.00

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $81,413,169.48
Traspaso de cta Tesoreria $10,840,773.76 $0.00 $92,253,943.24
Traspaso a cta Eje 3 Invex $0.00 $206,774.30 $92,047,168.94
Comisiones Bancarias $0.00 $17.40 $92,047,151.54
Llquidacién Derivado $0.00 $0.00 $92,047,151.54
Rendimiento Neto $565,343.81 $0.00 $92,612,495.35
Saldo Final $11,406,117.57 $206,791.70 $92,612,495.35

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso de cta Eje 3 Bajio $206,774.30 $0.00 $206,774.30
Traspaso a cuenta eje 3 Bajio $0.00 $0.00 $206,774.30
Pago de Cupon $0.00 $0.00 $206,774.30
Pago de Amorrtizacién $0.00 $0.00 $206,774.30
Pago a Rep Comun $0.00 $32,774.30 $174,000.00
Anualiad BMV $0.00 $0.00 $174,000.00
Honorarios Calificadora $0.00 $174,000.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $206,774.30 $206,774.30 $0.00

Saldo Inicial
Traspaso de cta Eje 2 bajio
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$0.00
$59,835.22

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$9,635,363.90
$9,635,363.90
$9,635,363.90
$9,695,199.12

Saldo Final

$59,835.22

$9,695,199.12

Concepto Abono Saldo

Saldo Inicial

Contraprestacion por Derechos Transmitidos $0.00 $0.00 $0.00
Traspasos a Reservas $0.00 $0.00 $0.00
Reembolso de Excedentes $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00

Saldo Inicial
Traspaso de cta eje 3 bajio
Comisiones Bancarias

$0.00
$0.00
$0.00

$57,140,100.37
$57,140,100.37
$57,140,100.37



Rendimiento Neto

$354,803.40

$0.00

$57,494,903.77

Saldo Final

Concepto
Saldo Inicial

$354,803.40

Abono

$57,494,903.77

Saldo

Contraprestacion por Derechos Transmitidos $0.00 $0.00 $0.00
Traspasos a Reservas $0.00 $0.00 $0.00
Reembolso de Excedentes $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00







REPORTE DE SALDOS
[Periodo del 01/06/2019 al 30/06/2019, cifras en PESOS]
Banco Invex, S.A. Fiduciario

_ Caracteristicas de la emision

Clave de Pizarra

Fecha de Emisién

Fecha de Liguidacion

Monto Total de la Emision
Numero de titulos de la Emision
Valor Nominal de cada Titulo
Tasa de rendimiento bruta anual
Numero de Cupén

Fecha de Pago de Cupdn

Cuenta General
Concepto
Cuenta de Cobranza
Cuenta Tesoreria Bajio
Cuenta Tesoreria INVEX
Cuenta Eje 2 Bajio
Cuenta Eje 2 Invex
Cuenta Eje 3 Bajio
Cuenta Eje 3 Invex
Cuenta Residuales 2 Bajio
Cta Residuales 2 Invex
Cuenta Residuales 3 Bajio
Cuenta Residuales 3 Invex

DINEXCB 16
21-oct-16
21-oct-16

$2.500.000.000.00
25.000,000.00
$100.00
10.63%
35
27-iun-19

invex

Decisiones que Generan

DINEXCB 16-2
21-oct-16
21-oct-16

$1.000.000.000.00
10.000.000.00
$100.00
8.80%
5
17-oct-19

Importe
$4,679,319.79
$34,082,245.51
$0.82
$221,743,182.30
$4,317,218.16
$106,001,386.22
$428.19
$9,749,826.14
$0.00
$57,818,824.15
$0.00

Total

Saldo Inicial

Aportacion Inicial

Derechos de Cobro

Traspaso a Cuenta de Tesoreria

Comisiones Bancarias mas IVA

Impouesto Depésito en Efectivo

Reembolso de Excedentes/Pago Contraprestacion
Aportacion Fideicomitente

Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$40,503,728.45
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$0.00
$0.00
$0.00
$37,117,924.34

$185.60
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$438,392,431.28

$1,293,701.28
$1,293,701.28
$41,797,429.73
$4,679,505.39
$4,679,319.79
$4,679,319.79
$4,679,319.79
$4,679,319.79
$4,679,319.79

Saldo Final

$40,503,728.45

$37,118,109.94

$4,679,319.79

Saldo Inicial

Traspaso de Cuenta de Cobrzanza
Traspaso a cuentas Eje

Pago de Administracién Maestra
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00
$37,117,924.34
$0.00

$0.00

$0.00
$119,532.41

$0.00

$0.00
$46,455,704.19
$0.00

$232.00

$0.00

$43,300,724.95
$80,418,649.29
$33,962,945.10
$33,962,945.10
$33,962,713.10
$34,082,245.51

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso entre Cuentas
Gastos de Mantenimiento
Rendimiento Neto

$37,237,456.75

$46,455,936.19

$34,082,245.51

$0.82
$0.82

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso de cta Tesoreria

$33,182,645.85

$205,438,570.31
$238,621,216.16



Traspaso a Cta eje 2 Invex
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$1,311,685.95

$18,189,702.41
$17.40
$0.00

$220,431,513.75
$220,431,496.35
$221,743,182.30

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de cuenta Eje 2 Bajio
Traspaso a cuenta Eje 2 Bajio
Pagos de Intereses

Pago de Amortizacion

Pago a Rep Comun
Anualidad BMV

Liquidacién Derivado

Gastos de Mantenieinto
Devolucién Spei BMV
Rendimiento Neto

$34,494,331.80

$0.00
$18,189,702.41
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00
$4,316,472.22
$0.00
$816,285.74
$745.94

$18,189,719.81

$0.00

$0.00

$0.00
$17,373,416.67
$0.00

$0.00
$1,632,571.48
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$221,743,182.30

$0.00
$18,189,702.41
$18,189,702.41
$816,285.74
$816,285.74
$816,285.74
($816,285.74)
$3,500,186.48
$3,500,186.48
$4,316,472.22
$4,317,218.16

Saldo Final

$23,323,206.31

$19,005,988.15

$4,317,218.16

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $92,612,495.35
Traspaso de cta Tesoreria $13,273,058.34 $0.00 $105,885,553.69
Traspaso a cta Eje 3 Invex $0.00 $468,562.27 $105,416,991.42
Comisiones Bancarias $0.00 $8.70 $105,416,982.72
Llquidacién Derivado $0.00 $0.00 $105,416,982.72
Rendimiento Neto $584,403.50 $0.00 $106,001,386.22
Saldo Final $13,857,461.84 $468,570.97 $106,001,386.22

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso de cta Eje 3 Bajio $468,562.27 $0.00 $468,562.27
Traspaso a cuenta eje 3 Bajio $0.00 $0.00 $468,562.27
Pago de Cupon $0.00 $0.00 $468,562.27
Pago de Amorrtizacién $0.00 $0.00 $468,562.27
Pago a Rep Comun $0.00 $0.00 $468,562.27
Anualiad BMV $0.00 $937,124.54 ($468,562.27)
Gastos de Mantenimiento $0.00 $0.00 ($468,562.27)
Devolucién Spei BMV $468,562.27 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $428.19 $0.00 $428.19
Saldo Final $937,552.73 $937,124.54 $428.19

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $9,695,199.12
Traspaso de cta Eje 2 bajio $0.00 $0.00 $9,695,199.12
Comisiones Bancarias $0.00 $0.00 $9,695,199.12
Rendimiento Neto $54,627.02 $0.00 $9,749,826.14
Saldo Final $54,627.02 $0.00 $9,749,826.14

Concepto

Saldo Inicial

Contraprestacion por Derechos Transmitidos
Traspasos a Reservas

Reembolso de Excedentes

Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso de cta eje 3 bajio

$0.00

$0.00

$0.00
$0.00

$0.00

$57,494,903.77
$57,494,903.77



Comisiones Bancarias $0.00 $0.00 $57,494,903.77
Rendimiento Neto $323,920.38 $0.00 $57,818,824.15
Saldo Final $323,920.38 $0.00 $57,818,824.15

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Contraprestacion por Derechos Transmitidos $0.00 $0.00 $0.00
Traspasos a Reservas $0.00 $0.00 $0.00
Reembolso de Excedentes $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00







REPORTE DE SALDOS
[Periodo del 01/07/2019 al 31/07/2019, cifras en PESOS]
Banco Invex, S.A. Fiduciario

_ Caracteristicas de la emision

Clave de Pizarra

Fecha de Emisién

Fecha de Liguidacion

Monto Total de la Emision
Numero de titulos de la Emision
Valor Nominal de cada Titulo
Tasa de rendimiento bruta anual
Numero de Cupén

Fecha de Pago de Cupdn

Cuenta General
Concepto
Cuenta de Cobranza
Cuenta Tesoreria Bajio
Cuenta Tesoreria INVEX
Cuenta Eje 2 Bajio
Cuenta Eje 2 Invex
Cuenta Eje 3 Bajio
Cuenta Eje 3 Invex
Cuenta Residuales 2 Bajio
Cuenta Residuales 2 Invex
Cuenta Residuales 3 Bajio
Cuenta Residuales 3 Invex

DINEXCB 16
21-oct-16
21-oct-16

$2.500.000.000.00
25.000,000.00
$100.00
10.63%
36
25-jul-19

invex

Decisiones que Generan

DINEXCB 16-2
21-oct-16
21-oct-16

$1.000.000.000.00
10.000.000.00
$100.00
8.80%
5
17-oct-19

Importe
$1,195,229.75
$39,372,378.65
$0.82
$236,606,507.86
$4,306,191.45
$117,277,446.81
$430.77
$9,813,785.41
$0.00
$58,203,238.86
$0.00

Total

Saldo Inicial
Aportacion Inicial

Derechos de Cobro

Traspaso a Cuenta de Tesoreria

Comisiones Bancarias mas IVA

Impouesto Depésito en Efectivo

Reembolso de Excedentes/Pago Contraprestacion
Aportacion Fideicomitente

Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$38,448,231.74
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$0.00
$0.00
$0.00
$41,932,117.62

$204.16
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$466,775,210.38

$4,679,319.79
$4,679,319.79
$43,127,551.53
$1,195,433.91
$1,195,229.75
$1,195,229.75
$1,195,229.75
$1,195,229.75
$1,195,229.75

Saldo Final

$38,448,231.74

$41,932,321.78

$1,195,229.75

Saldo Inicial

Traspaso de Cuenta de Cobrzanza
Traspaso a cuentas Eje

Pago de Administracién Maestra
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00
$41,932,117.62
$0.00

$0.00

$0.00
$142,800.40

$0.00

$0.00
$36,784,552.88
$0.00

$232.00

$0.00

$34,082,245.51
$76,014,363.13
$39,229,810.25
$39,229,810.25
$39,229,578.25
$39,372,378.65

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso entre Cuentas
Gastos de Mantenimiento
Rendimiento Neto

$42,074,918.02

$36,784,784.88

$39,372,378.65

$0.82
$0.82

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso de cta Tesoreria

$30,594,445.65

$221,743,182.30
$252,337,627.95



Traspaso a Cta eje 2 Invex
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00

$0.00
$1,626,944.17

$17,358,055.56
$8.70
$0.00

$234,979,572.39
$234,979,563.69
$236,606,507.86

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de cuenta Eje 2 Bajio
Traspaso a cuenta Eje 2 Bajio
Pagos de Intereses

Pago de Amortizacion

Pago a Rep Comun

Anualidad BMV

Liquidacién Derivado

Gastos de Mantenieinto
Rendimiento Neto

$32,221,389.82

$0.00
$17,358,055.56
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00
$4,301,111.11
$0.00
$7,627.20

$17,358,064.26

$0.00

$0.00
$4,319,765.02
$17,358,055.56
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$236,606,507.86

$4,317,218.16
$21,675,273.72
$17,355,508.70
($2,546.86)
($2,546.86)
($2,546.86)
($2,546.86)
$4,298,564.25
$4,298,564.25
$4,306,191.45

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de cta Tesoreria
Traspaso a cta Eje 3 Invex
Comisiones Bancarias
Llquidacién Derivado
Rendimiento Neto

$21,666,793.87

$0.00
$10,509,872.25
$0.00

$0.00

$0.00
$766,188.34

$21,677,820.58

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$4,306,191.45

$106,001,386.22
$116,511,258.47
$116,511,258.47
$116,511,258.47
$116,511,258.47
$117,277,446.81

Saldo Final

$11,276,060.59

$0.00

$117,277,446.81

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $428.19
Traspaso de cta Eje 3 Bajio $0.00 $0.00 $428.19
Traspaso a cuenta eje 3 Bajio $0.00 $0.00 $428.19
Pago de Cupon $0.00 $0.00 $428.19
Pago de Amorrtizacién $0.00 $0.00 $428.19
Pago a Rep Comun $0.00 $0.00 $428.19
Anualiad BMV $0.00 $0.00 $428.19
Gastos de Mantenimiento $0.00 $0.00 $428.19
Rendimiento Neto $2.58 $0.00 $430.77
Saldo Final $2.58 $0.00 $430.77

Saldo Inicial

Traspaso de cta Eje 2 bajio
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$0.00
$64,794.47

$0.00
$0.00
$835.20
$0.00

$9,749,826.14
$9,749,826.14
$9,748,990.94
$9,813,785.41

Saldo Final

Concepto

Saldo Inicial

Contraprestacion por Derechos Transmitidos
Traspasos a Reservas

Reembolso de Excedentes

Rendimiento Neto

$64,794.47

Abono
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$835.20

Cargo

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$9,813,785.41

Saldo
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

Saldo Final

Concepto

Saldo Inicial

Traspaso de cta eje 3 bajio
Comisiones Bancarias

$0.00

Abono
$0.00
$0.00
$0.00

$0.00

Cargo
$0.00
$0.00
$0.00

$0.00

Saldo
$57,818,824.15
$57,818,824.15
$57,818,824.15



Rendimiento Neto

$384,414.71

$0.00

$58,203,238.86

Saldo Final $384,414.71 $58,203,238.86
Concepto Abono Saldo

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Contraprestacion por Derechos Transmitidos $0.00 $0.00 $0.00
Traspasos a Reservas $0.00 $0.00 $0.00
Reembolso de Excedentes $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00







REPORTE DE SALDOS
[Periodo del 01/08/2019 al 31/08/2019, cifras en PESOS]
Banco Invex, S.A. Fiduciario

_ Caracteristicas de la emision

Clave de Pizarra

Fecha de Emision

Fecha de Liquidacion

Monto Total de la Emisién
Numero de titulos de la Emision
Valor Nominal de cada Titulo
Tasa de rendimiento bruta anual
Numero de Cupodn

Fecha de Pago de Cupodn

Cuenta General
Concepto
Cuenta de Cobranza
Cuenta Tesoreria Bajio
Cuenta Tesoreria INVEX
Cuenta Eje 2 Bajio
Cuenta Eje 2 Invex
Cuenta Eje 3 Bajio
Cuenta Eje 3 Invex
Cuenta Residuales 2 Bajio
Cuenta Residuales 2 Invex
Cuenta Residuales 3 Bajio
Cuenta Residuales 3 Invex

DINEXCB 16
21-oct-16
21-oct-16

$2.500.000.000.00
25.000,000.00
$100.00
10.63%
37
22-a0o-19

invex

Decisiones que Generan

DINEXCB 16-2
21-oct-16
21-oct-16

$1.000.000.000.00
10.000.000.00
$100.00
8.80%
5
17-oct-19

Importe
$1,085,825.23
$38,293,318.05
$0.82
$256,982,901.76
$0.00
$129,061,530.90
$433.28
$9,871,958.07
$0.00
$58,548,408.06
$0.00

Total

Saldo Inicial

Aportacion Inicial

Derechos de Cobro

Traspaso a Cuenta de Tesoreria

Comisiones Bancarias mas IVA

Impouesto Depdsito en Efectivo

Reembolso de Excedentes/Pago Contraprestacion
Aportacion Fideicomitente

Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$37,287,103.04
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$0.00
$0.00
$0.00
$37,396,312.68

$194.88
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$493,844,376.17

$1,195,229.75
$1,195,229.75
$38,482,332.79
$1,086,020.11
$1,085,825.23
$1,085,825.23
$1,085,825.23
$1,085,825.23
$1,085,825.23

Saldo Final

$37,287,103.04

$37,396,507.56

$1,085,825.23

Saldo Inicial

Traspaso de Cuenta de Cobrzanza
Traspaso a cuentas Eje

Pago de Administracion Maestra
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00
$37,396,312.68
$0.00

$0.00

$0.00
$121,475.35

$0.00

$0.00
$38,596,616.63
$0.00

$232.00

$0.00

$39,372,378.65
$76,768,691.33
$38,172,074.70
$38,172,074.70
$38,171,842.70
$38,293,318.05

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso entre Cuentas
Gastos de Mantenimiento
Rendimiento Neto

$37,517,788.03

$38,596,848.63

$38,293,318.05

$0.82
$0.82

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso de cta Tesoreria

$36,165,033.10

$236,606,507.86
$272,771,540.96



Traspaso a Cta eje 2 Invex
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$1,538,702.83

$17,327,333.33
$8.70
$0.00

$255,444,207.63
$255,444,198.93
$256,982,901.76

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de cuenta Eje 2 Bajio
Traspaso a cuenta Eje 2 Bajio
Pagos de Intereses

Pago de Amortizacion

Pago a Rep Comun

Anualidad BMV

Gastos de Mantenieinto
Liquidacion Derivado
Rendimiento Neto

$37,703,735.93

$0.00
$17,327,333.33
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00
$4,270,388.89
$19,440.88

$17,327,342.03

$0.00

$0.00
$8,596,021.22
$17,327,333.33
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$256,982,901.76

$4,306,191.45
$21,633,524.78
$13,037,503.56
($4,289,829.77)
($4,289,829.77)
($4,289,829.77)
($4,289,829.77)
($4,289,829.77)
($19,440.88)

$0.00

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de cta Tesoreria
Traspaso a cta Eje 3 Invex
Comisiones Bancarias
Llquidacién Derivado
Rendimiento Neto

$21,617,163.10

$0.00
$11,027,604.75
$0.00

$0.00

$0.00
$756,479.34

$25,923,354.55

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$0.00

$117,277,446.81
$128,305,051.56
$128,305,051.56
$128,305,051.56
$128,305,051.56
$129,061,530.90

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de cta Eje 3 Bajio
Traspaso a cuenta eje 3 Bajio
Pago de Cupon

Pago de Amorrtizacion

Pago a Rep Comun

Anualiad BMV

Gastos de Mantenimiento
Rendimiento Neto

$11,784,084.09

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$2.51

$0.00

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$129,061,530.90

$430.77
$430.77
$430.77
$430.77
$430.77
$430.77
$430.77
$430.77
$433.28

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso de cta Eje 2 bajio
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$58,172.66

$433.28

$9,813,785.41
$9,813,785.41
$9,813,785.41
$9,871,958.07

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspasos a Reservas
Reembolso de Excedentes
Rendimiento Neto

Contraprestacion por Derechos Transmitidos

$58,172.66

$9,871,958.07

$0.00
$0.00

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de cta eje 3 bajio
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$345,169.20

$58,203,238.86
$58,203,238.86
$58,203,238.86
$58,548,408.06




Saldo Final $345,169.20 $0.00 $58,548,408.06

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Contraprestacién por Derechos Transmitidos $0.00 $0.00 $0.00
Traspasos a Reservas $0.00 $0.00 $0.00
Reembolso de Excedentes $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
[ Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00







REPORTE DE SALDOS
[Periodo del 01/09/2019 al 30/09/2019, cifras en PESOS]
Banco Invex, S.A. Fiduciario

_ Caracteristicas de la emision

Clave de Pizarra

Fecha de Emision

Fecha de Liquidacion

Monto Total de la Emisién
Numero de titulos de la Emision
Valor Nominal de cada Titulo
Tasa de rendimiento bruta anual
Numero de Cupodn

Fecha de Pago de Cupodn

Cuenta General
Concepto
Cuenta de Cobranza
Cuenta Tesoreria Bajio
Cuenta Tesoreria INVEX
Cuenta Eje 2 Bajio
Cuenta Eje 2 Invex
Cuenta Eje 3 Bajio
Cuenta Eje 3 Invex
Cuenta Residuales 2 Bajio
Cuenta Residuales 2 Invex
Cuenta Residuales 3 Bajio
Cuenta Residuales 3 Invex

DINEXCB 16
21-oct-16
21-oct-16

$2.500.000.000.00
25.000,000.00
$100.00
10.63%
38
19-sep-19

invex

Decisiones que Generan

DINEXCB 16-2
21-oct-16
21-oct-16

$1.000.000.000.00
10.000.000.00
$100.00
8.80%
5
17-oct-19

Importe
$1,218,454.16
$36,148,577.70
$0.82
$274,853,930.89
$0.00
$141,602,833.16
$435.54
$9,931,213.79
$0.00
$58,900,003.51
$0.00

Total

Saldo Inicial

Aportacion Inicial

Derechos de Cobro

Traspaso a Cuenta de Tesoreria

Comisiones Bancarias mas IVA

Impouesto Depdsito en Efectivo

Reembolso de Excedentes/Pago Contraprestacion
Aportacion Fideicomitente

Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$38,835,498.14
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$0.00
$0.00
$0.00
$38,702,692.89

$176.32
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$522,655,449.57

$1,085,825.23
$1,085,825.23
$39,921,323.37
$1,218,630.48
$1,218,454.16
$1,218,454.16
$1,218,454.16
$1,218,454.16
$1,218,454.16

Saldo Final

$38,835,498.14

$38,702,869.21

$1,218,454.16

Saldo Inicial

Traspaso de Cuenta de Cobrzanza
Traspaso a cuentas Eje

Pago de Administracion Maestra
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00
$38,702,692.89
$0.00

$0.00

$0.00
$120,445.58

$0.00

$0.00
$40,967,646.82
$0.00

$232.00

$0.00

$38,293,318.05
$76,996,010.94
$36,028,364.12
$36,028,364.12
$36,028,132.12
$36,148,577.70

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso entre Cuentas
Gastos de Mantenimiento
Rendimiento Neto

$38,823,138.47

$40,967,878.82

$36,148,577.70

$0.82
$0.82

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso de cta Tesoreria

$33,226,530.51

$256,982,901.76
$290,209,432.27



Traspaso a Cta eje 2 Invex
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$1,664,618.43

$17,020,111.11
$8.70
$0.00

$273,189,321.16
$273,189,312.46
$274,853,930.89

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de cuenta Eje 2 Bajio
Traspaso a cuenta Eje 2 Bajio
Pagos de Intereses

Pago de Amortizacion

Pago a Rep Comun

Anualidad BMV

Gastos de Mantenieinto
Liquidacion Derivado
Rendimiento Neto

$34,891,148.94

$0.00
$17,020,111.11
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00
$3,963,166.67
$758.97

$17,020,119.81

$0.00
$0.00

$3,963,925.64
$17,020,111.11
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$274,853,930.89

$0.00
$17,020,111.11
$13,056,185.47
($3,963,925.64)
($3,963,925.64)
($3,963,925.64)
($3,963,925.64)
($3,963,925.64)

($758.97)
$0.00

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de cta Tesoreria
Traspaso a cta Eje 3 Invex
Comisiones Bancarias
Llquidacién Derivado
Rendimiento Neto

$20,984,036.75

$0.00
$11,705,041.95
$0.00

$0.00

$0.00
$836,260.31

$20,984,036.75

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$0.00

$129,061,530.90
$140,766,572.85
$140,766,572.85
$140,766,572.85
$140,766,572.85
$141,602,833.16

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de cta Eje 3 Bajio
Traspaso a cuenta eje 3 Bajio
Pago de Cupon

Pago de Amorrtizacion

Pago a Rep Comun

Anualiad BMV

Gastos de Mantenimiento
Rendimiento Neto

$12,541,302.26

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$2.26

$0.00

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$141,602,833.16

$433.28
$433.28
$433.28
$433.28
$433.28
$433.28
$433.28
$433.28
$435.54

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de cta Eje 2 bajio
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$59,255.72

$435.54

$9,871,958.07
$9,871,958.07
$9,871,958.07
$9,931,213.79

Saldo Final

Saldo Inicial

Contraprestacion por Derechos Transmitidos

Traspasos a Reservas
Reembolso de Excedentes
Rendimiento Neto

$59,255.72

$9,931,213.79

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso de cta eje 3 bajio
Comisiones Bancarias

$58,548,408.06
$58,548,408.06
$58,548,408.06



Rendimiento Neto

$351,595.45

$0.00

$58,900,003.51

Saldo Final

$351,595.45

$0.00

$58,900,003.51

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Contraprestacion por Derechos Transmitidos $0.00 $0.00 $0.00
Traspasos a Reservas $0.00 $0.00 $0.00
Reembolso de Excedentes $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00







REPORTE DE SALDOS
[Periodo del 01/10/2019 al 30/10/2019, cifras en PESOS]
Banco Invex, S.A. Fiduciario

_ Caracteristicas de la emision

Clave de Pizarra

Fecha de Emisién

Fecha de Liguidacion

Monto Total de la Emision
Numero de titulos de la Emision
Valor Nominal de cada Titulo
Tasa de rendimiento bruta anual
Numero de Cupén

Fecha de Pago de Cupdn

Cuenta General
Concepto
Cuenta de Cobranza
Cuenta Tesoreria Bajio
Cuenta Tesoreria INVEX
Cuenta Eje 2 Bajio
Cuenta Eje 2 Invex
Cuenta Eje 3 Bajio
Cuenta Eje 3 Invex
Cuenta Residuales 2 Bajio
Cuenta Residuales 2 Invex
Cuenta Residuales 3 Bajio
Cuenta Residuales 3 Invex

DINEXCB 16
21-oct-16
21-oct-16

$2.500.000.000.00
25.000,000.00
$100.00
10.63%
39
17-oct-19

invex

Decisiones que Generan

DINEXCB 16-2
21-oct-16
21-oct-16

$1.000.000.000.00
10.000.000.00
$100.00
8.80%
5
17-oct-19

Importe
$1,330,073.52
$21,505,639.10
$0.82
$92,747,582.75
$58,118.04
$66,739,867.81
$23,518.74
$9,988,500.97
$0.00
$59,239,918.53
$0.00

Total

Saldo Inicial

Aportacion Inicial

Derechos de Cobro

Traspaso a Cuenta de Tesoreria

Comisiones Bancarias mas IVA

Impouesto Depésito en Efectivo

Reembolso de Excedentes/Pago Contraprestacion
Aportacion Fideicomitente

Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$167,878,663.52
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$0.00
$0.00
$0.00
$167,766,830.72

$213.44
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$522,655,449.57

$1,218,454.16
$1,218,454.16
$169,097,117.68
$1,330,286.96
$1,330,073.52
$1,330,073.52
$1,330,073.52
$1,330,073.52
$1,330,073.52

Saldo Final

$167,878,663.52

$167,767,044.16

$1,330,073.52

Saldo Inicial

Traspaso de Cuenta de Cobrzanza
Traspaso a cuentas Eje

Pago de Administracién Maestra
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00
$167,766,830.72
$0.00

$0.00

$0.00
$89,316.57

$0.00

$0.00
$182,498,845.19
$0.00

$240.70

$0.00

$36,148,577.70
$203,915,408.42
$21,416,563.23
$21,416,563.23
$21,416,322.53
$21,505,639.10

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso entre Cuentas
Gastos de Mantenimiento
Rendimiento Neto

$167,856,147.29

$182,499,085.89

$0.00
$0.00
$1,077,895.53
$0.00

$21,505,639.10

$0.82
$1,077,896.35
$0.82
$0.82

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso de cta Tesoreria

$129,586,392.61

$1,077,895.53

$0.82

$274,853,930.89
$404,440,323.50



Traspaso a Cta eje 2 Invex
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$1,363,510.03

$313,056,242.08
$8.70
$0.00

$91,384,081.42
$91,384,072.72
$92,747,582.75

Saldo Final

$130,949,902.64

$313,056,250.78

$92,747,582.75

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Traspaso de cuenta Eje 2 Bajio $313,056,242.08 $0.00 $313,056,242.08
Traspaso a cuenta Eje 2 Bajio $0.00 $0.00 $313,056,242.08
Liquidacion Derivado $3,840,277.78 $0.00 $316,896,519.86
Pagos de Intereses $0.00 $16,897,222.22 $299,999,297.64
Pago de Amortizacion $0.00 $300,000,000.00 ($702.36)
Pago a Rep Comun $0.00 $0.00 ($702.36)
Anualidad BMV $0.00 $0.00 ($702.36)
Gastos de Mantenieinto $0.00 $0.00 ($702.36)
Rendimiento Neto $58,820.40 $0.00 $58,118.04
Saldo Final $316,955,340.26 $316,897,222.22 $58,118.04

Saldo Inicial

Traspaso de cta Tesoreria
Traspaso a cta Eje 3 Invex
Comisiones Bancarias
Llguidacion Derivado
Rendimiento Neto

$0.00
$51,834,557.05
$0.00

$0.00

$0.00
$722,041.86

$0.00
$0.00
$127,419,555.56
$8.70
$0.00
$0.00

$141,602,833.16
$193,437,390.21
$66,017,834.65
$66,017,825.95
$66,017,825.95
$66,739,867.81

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de cta Eje 3 Bajio
Traspaso a cuenta eje 3 Bajio
Pago de Cupon

Pago de Amortizacion

Pago a Rep Comun

Anualiad BMV

Gastos de Mantenimiento
Rendimiento Neto

$52,556,598.91

$0.00
$127,419,555.56
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00
$23,083.20

$127,419,564.26

$0.00
$0.00
$0.00
$37,419,555.56
$90,000,000.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$66,739,867.81

$435.54
$127,419,991.10
$127,419,991.10
$90,000,435.54
$435.54
$435.54
$435.54
$435.54
$23,518.74

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de cta Eje 2 bajio
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$127,442,638.76

$57,287.18

$127,419,555.56

$23,518.74

$9,931,213.79
$9,931,213.79
$9,931,213.79
$9,988,500.97

Saldo Final

Saldo Inicial

Contraprestacion por Derechos Transmitidos

Traspasos a Reservas
Reembolso de Excedentes
Rendimiento Neto

$57,287.18

$9,988,500.97

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso de cta eje 3 bajio
Comisiones Bancarias

$58,900,003.51
$58,900,003.51
$58,900,003.51



Rendimiento Neto

$339,915.02

$0.00

$59,239,918.53

Saldo Final

$339,915.02

$0.00

$59,239,918.53

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Contraprestacion por Derechos Transmitidos $0.00 $0.00 $0.00
Traspasos a Reservas $0.00 $0.00 $0.00
Reembolso de Excedentes $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00







REPORTE DE SALDOS
[Periodo del 01/11/2019 al 30/11/2019, cifras en PESOS]
Banco Invex, S.A. Fiduciario

_ Caracteristicas de la emision

Clave de Pizarra

Fecha de Emision

Fecha de Liquidacion

Monto Total de la Emisién
Numero de titulos de la Emision
Valor Nominal de cada Titulo
Tasa de rendimiento bruta anual
Numero de Cupodn

Fecha de Pago de Cupodn

Cuenta General
Concepto
Cuenta de Cobranza
Cuenta Tesoreria Bajio
Cuenta Tesoreria INVEX
Cuenta Eje 2 Bajio
Cuenta Eje 2 Invex
Cuenta Eje 3 Bajio
Cuenta Eje 3 Invex
Cuenta Residuales 2 Bajio
Cuenta Residuales 2 Invex
Cuenta Residuales 3 Bajio
Cuenta Residuales 3 Invex

DINEXCB 16
21-oct-16
21-oct-16

$2.500.000.000.00
25.000,000.00
$100.00
10.63%
40
14-nov-19

invex

Decisiones que Generan

DINEXCB 16-2
21-oct-16
21-oct-16

$1.000.000.000.00
10.000.000.00
$100.00
8.80%
7
16-abr-20

Importe
$920,940.48
$55,895,104.41
$0.82
$96,943,822.00
$116,205.24
$72,948,880.76
$23,646.78
$10,040,982.55
$0.00
$59,551,319.26
$0.00

Total

$296,440,902.30

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $1,330,073.52
Aportacion Inicial $0.00 $0.00 $1,330,073.52
Derechos de Cobro $54,739,712.88 $0.00 $56,069,786.40
Traspaso a Cuenta de Tesoreria $0.00 $55,148,669.60 $921,116.80
Comisiones Bancarias mas IVA $0.00 $176.32 $920,940.48
Impouesto Depdsito en Efectivo $0.00 $0.00 $920,940.48
Reembolso de Excedentes/Pago Contraprestacion $0.00 $0.00 $920,940.48
Aportacién Fideicomitente $0.00 $0.00 $920,940.48
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $920,940.48
Saldo Final $54,739,712.88 $55,148,845.92 $920,940.48

Saldo Inicial

Traspaso de Cuenta de Cobrzanza
Traspaso a cuentas Eje

Pago de Administracion Maestra
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00
$55,148,669.60
$0.00

$0.00

$0.00
$113,802.61

$0.00

$0.00
$20,872,774.90
$0.00

$232.00

$0.00

$21,505,639.10
$76,654,308.70
$55,781,533.80
$55,781,533.80
$55,781,301.80
$55,895,104.41

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso entre Cuentas
Gastos de Mantenimiento
Rendimiento Neto

$55,262,472.21

$20,873,006.90

$55,895,104.41

$0.82
$0.82

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso de cta Tesoreria

$17,853,781.75

$92,747,582.75
$110,601,364.50



Traspaso a Cta eje 2 Invex

$0.00

$14,174,750.74

$96,426,613.76

Comisiones Bancarias $0.00 $17.40 $96,426,596.36
Rendimiento Neto $517,225.64 $0.00 $96,943,822.00
Saldo Final $18,371,007.39 $14,174,768.14 $96,943,822.00

Saldo Inicial

Traspaso de cuenta Eje 2 Bajio
Traspaso a cuenta Eje 2 Bajio
Liquidacion Derivado

Pagos de Intereses

Pago de Amortizacion

Pago a Rep Comun

Anualidad BMV

Gastos de Mantenieinto
Rendimiento Neto

$0.00
$14,174,750.74
$0.00
$2,996,388.89
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00
$6,355.13

$0.00
$0.00
$2,944,656.82
$0.00
$14,070,000.00
$0.00
$104,750.74
$0.00
$0.00
$0.00

$58,118.04
$14,232,868.78
$11,288,211.96
$14,284,600.85
$214,600.85
$214,600.85
$109,850.11
$109,850.11
$109,850.11
$116,205.24

Saldo Final

$17,177,494.76

$17,119,407.56

$116,205.24

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $66,739,867.81
Traspaso de cta Tesoreria $5,963,649.97 $0.00 $72,703,517.78
Traspaso a cta Eje 3 Invex $0.00 $131,293.63 $72,572,224.15
Comisiones Bancarias $0.00 $8.70 $72,572,215.45
Llquidacién Derivado $0.00 $0.00 $72,572,215.45
Rendimiento Neto $376,665.31 $0.00 $72,948,880.76
Saldo Final $6,340,315.28 $131,302.33 $72,948,880.76

Saldo Inicial

Traspaso de cta Eje 3 Bajio
Traspaso a cuenta eje 3 Bajio
Pago de Cupon

Pago de Amortizacién

Pago a Rep Comun

Anualiad BMV

Gastos de Mantenimiento
Rendimiento Neto

$0.00
$131,293.63
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00
$128.04

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$131,293.63
$0.00
$0.00
$0.00

$23,518.74
$154,812.37
$154,812.37
$154,812.37
$154,812.37
$23,518.74
$23,518.74
$23,518.74
$23,646.78

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso de cta Eje 2 bajio
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$131,421.67

$52,481.58

$131,293.63

$23,646.78

$9,988,500.97
$9,988,500.97
$9,988,500.97
$10,040,982.55

Saldo Final

Saldo Inicial

Contraprestacion por Derechos Transmitidos

Traspasos a Reservas
Reembolso de Excedentes
Rendimiento Neto

$52,481.58

$10,040,982.55

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso de cta eje 3 bajio
Comisiones Bancarias

$59,239,918.53
$59,239,918.53
$59,239,918.53



Rendimiento Neto

$311,400.73

$0.00

$59,551,319.26

Saldo Final

$311,400.73

$0.00

$59,551,319.26

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $0.00
Contraprestacion por Derechos Transmitidos $0.00 $0.00 $0.00
Traspasos a Reservas $0.00 $0.00 $0.00
Reembolso de Excedentes $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00







REPORTE DE SALDOS
[Periodo del 01/12/2019 al 31/12/2019, cifras en PESOS]
Banco Invex, S.A. Fiduciario

_ Caracteristicas de la emision

Clave de Pizarra

Fecha de Emision

Fecha de Liquidacion

Monto Total de la Emisién
Numero de titulos de la Emision
Valor Nominal de cada Titulo
Tasa de rendimiento bruta anual
Numero de Cupodn

Fecha de Pago de Cupodn

Cuenta General
Concepto
Cuenta de Cobranza
Cuenta Tesoreria Bajio
Cuenta Tesoreria INVEX
Cuenta Eje 2 Bajio
Cuenta Eje 2 Invex
Cuenta Eje 3 Bajio
Cuenta Eje 3 Invex
Cuenta Residuales 2 Bajio
Cuenta Residuales 2 Invex
Cuenta Residuales 3 Bajio
Cuenta Residuales 3 Invex

DINEXCB 16
21-oct-16
21-oct-16

$2.500.000.000.00
25.000,000.00
$100.00
10.63%
41
13-dic-19

invex

Decisiones que Generan

DINEXCB 16-2
21-oct-16
21-oct-16

$1.000.000.000.00
10.000.000.00
$100.00
8.80%
7
16-abr-20

Importe
$1,212,154.79
$46,418,626.12
$0.82
$127,051,607.19
$0.00
$89,529,680.70
$23,772.01
$10,097,262.07
$0.00
$59,885,255.28
$0.00

Total

Saldo Inicial

Aportacion Inicial

Derechos de Cobro

Traspaso a Cuenta de Tesoreria

Comisiones Bancarias mas IVA

Impouesto Depdsito en Efectivo

Reembolso de Excedentes/Pago Contraprestacion
Aportacion Fideicomitente

Rendimiento Neto

$0.00
$0.00
$49,896,786.98
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$0.00
$0.00
$0.00
$49,605,424.19

$148.48
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00

$334,218,358.98

$920,940.48
$920,940.48
$50,817,727.46
$1,212,303.27
$1,212,154.79
$1,212,154.79
$1,212,154.79
$1,212,154.79
$1,212,154.79

Saldo Final

$49,896,786.98

$49,605,572.67

$1,212,154.79

Saldo Inicial

Traspaso de Cuenta de Cobrzanza
Traspaso a cuentas Eje

Pago de Administracion Maestra
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00
$49,605,424.19
$0.00

$0.00

$0.00
$136,656.03

$0.00

$0.00
$59,218,317.81
$0.00

$240.70

$0.00

$55,895,104.41
$105,500,528.60
$46,282,210.79
$46,282,210.79
$46,281,970.09
$46,418,626.12

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspaso entre Cuentas
Gastos de Mantenimiento
Otros

Rendimiento Neto

$49,742,080.22

$59,218,558.51

$0.00
$0.00
$719,184.58
$334,733.78
$0.00

$46,418,626.12

$0.82
$1,053,919.18
$334,734.60
$0.82

$0.82

Saldo Final

Saldo Inicial

$1,053,918.36

$0.82

$96,943,822.00



Traspaso de cta Tesoreria
Traspaso a Cta eje 2 Invex
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$44,674,989.02
$0.00
$0.00
$695,852.48

$0.00
$15,263,038.91
$17.40

$0.00

$141,618,811.02
$126,355,772.11
$126,355,754.71
$127,051,607.19

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso de cuenta Eje 2 Bajio
Traspaso a cuenta Eje 2 Bajio
Liquidacion Derivado

Pagos de Intereses

Pago de Amortizacion

Pago a Rep Comun

Anualidad BMV

Gastos de Mantenieinto
Rendimiento Neto

$45,370,841.50

$0.00
$15,263,038.91
$0.00
$3,008,951.39
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00
$3,832.78

$15,263,056.31

$0.00

$0.00
$3,128,989.41
$0.00
$14,478,048.61
$0.00

$0.00

$0.00
$784,990.30
$0.00

$127,051,607.19

$116,205.24
$15,379,244.15
$12,250,254.74
$15,259,206.13
$781,157.52
$781,157.52
$781,157.52
$781,157.52
($3,832.78)
$0.00

Saldo Final

$18,275,823.08

$18,392,028.32

$0.00

Saldo Inicial $0.00 $0.00 $72,948,880.76
Traspaso de cta Tesoreria $16,618,399.84 $0.00 $89,567,280.60
Traspaso a cta Eje 3 Invex $0.00 $523,990.30 $89,043,290.30
Comisiones Bancarias $0.00 $8.70 $89,043,281.60
Llquidacién Derivado $0.00 $0.00 $89,043,281.60
Rendimiento Neto $486,399.10 $0.00 $89,529,680.70
Saldo Final $17,104,798.94 $523,999.00 $89,529,680.70

Saldo Inicial

Traspaso de cta Eje 3 Bajio
Traspaso a cuenta eje 3 Bajio
Pago de Cupon

Pago de Amortizacion

Pago a Rep Comun

Anualiad BMV

Gastos de Mantenimiento
Rendimiento Neto

$0.00
$523,990.30
$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00

$0.00
$125.23

$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$0.00
$523,990.30
$0.00

$23,646.78
$547,637.08
$547,637.08
$547,637.08
$547,637.08
$547,637.08
$547,637.08
$23,646.78
$23,772.01

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso de cta Eje 2 bajio
Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$524,115.53

$56,279.52

$523,990.30

$23,772.01

$10,040,982.55
$10,040,982.55
$10,040,982.55
$10,097,262.07

Saldo Final

Saldo Inicial

Traspasos a Reservas
Reembolso de Excedentes
Rendimiento Neto

Contraprestacion por Derechos Transmitidos

$56,279.52

$10,097,262.07

$0.00
$0.00
$0.00

Saldo Final

Saldo Inicial
Traspaso de cta eje 3 bajio

$59,551,319.26
$59,551,319.26



Comisiones Bancarias
Rendimiento Neto

$0.00
$333,936.02

$0.00
$0.00

$59,551,319.26
$59,885,255.28

Saldo Final

Saldo Inicial

$333,936.02

$0.00

$59,885,255.28

Contraprestacion por Derechos Transmitidos $0.00 $0.00 $0.00
Traspasos a Reservas $0.00 $0.00 $0.00
Reembolso de Excedentes $0.00 $0.00 $0.00
Rendimiento Neto $0.00 $0.00 $0.00
Saldo Final $0.00 $0.00 $0.00







